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Abstract. This study aimls to test and determline the effect of Debt To Equity Ratio (DER), Price Earning Ratio (PER), 

and Earning Per Share (EPS) on stock prices in blanking comlpanies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 

period 2019-2023. The population of this study were all banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange, 

The samlpling technique used Purposive Sampling, so that out of 47 comlpanies that were sampled, 10 comlpanies 

were selected. Data analysis used panel data analysis using the help of the Eviews.12 Student statistical tool. The 

results of the study showed that partially DER had a positive and significant effect on stock prices, while PER and 

EPS did not have a positive effect on stock prices, and simlultaneously DER, PER and EPS had an effect on stock 

prices. 

 

Keywords: Debt To Equity Ratio, Price Earning Ratio, and Earning Per Share, Stock Price.  

 

Abstrak. Penelitian ini blertujuan untuk mlenguji dan mlengetahui pengaruh Debt To Equity Ratio (DER), Price 

Earning Ratio (PER), dan Earning Per Share (EPS) terhadap harga sahaml pada perusahaan perbankan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023. Populasi penelitian ini seluruh perusahaan perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek indonesia, Teknik pengambilan samlpel menggunakan Purposive Sampling, sehingga dari 47 perusahaan 

yang dijadikan sampel 10 perusahaan. Analisis data menggunakan analisis data panel menggunakan bantuan alat 

statistik Eviews.12 Student. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial DER berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga sahaml, sedangkan secara PER dan EPS tidak perpengaruh positif terhadap harga sahaml, 

serta secara simultan DER, PER dan EPS berpengaruh berpengaruh terhadap harga sahaml.  

 

Kata Kunci: Debt To Equity Ratio, Price Earning Ratio, dan Earning Per Share, Harga Saham. 

 

1. PENDAHULUAN 

Pasar Modal dalaml perekonomian suatu negara itu sangat berperan penting yaitu sebagai 

sarana bagi perusahaan untuk mendapatkan dana dari masyarakat atau pemodal (investor) dan 

pasar modal menjadi sarana bagi masyarakat untuk berinvestasi pada instrumen keuangan seperti 

sahaml, obligasi, reksadana, instrument derivative ataupun instrument lainnya.  

Setialp perputalraln perekonomialn palsalr modall salngalt rentaln terhaldalp kondisi malkro 

ekonomi secalral umuml sertal kondisi ekonomi globall.Pengalruh malkro ekonomi alkaln 

mempengalruhi halrgal salhalml yalng mengalkibaltkaln penurunaln return salhalml. Penurunaln return 

salhalml ini dialkibaltkaln dalri keputusaln investor untuk menjuall altalu menalhaln salhalml yalng 

dimiliki. 
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Debt To Equity Raltio (DER) aldallalh ralsio keualngaln yalng membalndingkaln alntalral totall 

hutalng dengaln totall modall yalng dimiliki oleh perusalhalaln. Ralsio ini digunalkaln untuk mengukur 

seberalpal besalr perusalhalaln menggunalkaln hutalng untuk membialyali operalsionallnyal. Semalkin 

kecil nilali Debt To Equity Raltio (DER) malkal semalkin balik. Hall ini menunjukkaln semalkin 

kecilnyal porsi utalng perusalhalaln terhaldalp modall. 

 Ealrning Per Shalre (EPS) aldallalh untuk mlenghitung beralpal besalraln lalbal bersih perusalhalaln 

paldal setialp lembalr salhalml. Ralsio ini digunalkaln investor dallalml menilali seberalpal profitalble 

perusalhalaln. Investor yalng alkaln berinvestalsi dallalml sualtu perusalhalaln perlu memperhaltikaln 

kondisi keualngaln perusalhalaln. Dengaln mengetalhui kondisi keualngaln perusalhalaln dalpalt 

membalntu investor untuk mlengalmbil keputusaln berinvestalsi dallalml perusalhalaln tersebut 

sehinggal dalpalt menguralngi resiko dallalml mengallalmi kerugialaln. Untuk melalkukaln evallualsi 

terhaldalp kondisi keualngaln perusalhalaln, investor dalpalt melalkukaln perhitungaln dengaln 

menggunalkaln ralsio keualngaln. Sallalh saltu perhitungaln dalpalt dilalkukaln dengaln menggunalkaln 

Ealrning Per Shalre (EPS).  

 Price Ealrning Raltio (PER) aldallalh ralsio untuk menghitung nilali intrinsik salhalml dengaln 

membalndingkaln halrgal salhalml dengaln lalbal (ealrning) perusalhalaln. Price Ealrning Raltio (PER) 

mlerupalkaln ralsio yalng digunalkaln investor untuk menghitung beralpal kalli nilali earning yalng 

tercermin dallalml sualtu salhalml. Semalkin tinggi Price Ealrning Raltio (PER) alkaln semalkin tinggi 

jugal kepercalyalaln investor terhaldalp perusalhalaln, sehinggal investor alkaln berminalt untuk 

menalnalmkaln modall di perusalhalaln tersebut daln menyebalbkaln halrgal salhalml perusahalaln ikut nalik  

Tujualn dalri penelitialn ini yalitu untuk mengetalhui pengalruh Debt To Equity Raltio, Price 

Ealrning Raltio, Ealrning Per Shalre secalral palrsiall daln secalral simultaln terhaldalp halrgal salhalml di 

perusalhalaln perbalnkaln yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial periode 2019-2023. 

 

2. KALJIALN TEORITIS  

Menurut penelitialn sebelumnyal mengenali pengalruh ralsio keualngaln terhaldalp halrgal 

salhalml, dalri Ayu Wulalndalri (2023) Debt To Equity Raltio (DER) berpengalruh signifikaln terhaldalp 

halrgal salhalml, sedalngkaln dalri penelitialn Salputral & ALmindal (2021) Debt To Equity Raltio (DER) 

tidalk memiliki pengalruh terhaldalp halrgal salhalml. Kemudialn peneliti dalri Emal Novalsalri (2023) 
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balhwal Price Ealrning Raltio (PER) secalral palrsiall tidalk berpengalruh terhaldalp halrgal salhalml. 

peneliti selalnjutnyal oleh Lilialnti (2018) menyaltalkaln Ealrning Per Shalre (EPS) 

berpengalruh,terhaldalp halrgal tetalpi menurut peneliti dalri salhalml Salri menunjukaln balhwal secalral 

palrsiall Ealrning Per Shalre (EPS), Price Ealrning Raltio (PER) berpengalruh terhaldalp halrgal salhalml 

daln secalral simultaln Ealrning Per Shalre (EPS), Price Ealrning Raltio (PER), tidalk berpengalruh 

terhaldalp halrgal salhalml  

 

3. METODE  

Penelitialn ini merupalkaln penelitialn metode metode kualntitaltif dengaln pendekaltaln 

hubungaln kalusallitals Valrialbel independen merupalkaln valrialbel yalng mempengalruhi altalu yalng 

menjaldi sebalbl perubalhaln altalu timbulnyal valrialbel dependen (terikalt). Valrialbel dependen aldallalh 

valrialbel yalng dipengalruhi altalu yalng menjaldi alkibalt kalrenal aldalnyal valrialbel bebals. Valrialbel 

independen dallalml penelitialn ini aldal 3 yalitu Debt to Equity (X1), Price Ealrning Raltio (X2), daln 

Ealrning Per Shalre (X3). Sedalngkaln valrialbel dependen dallalml penelitialn ini yalitu halrgal salhalml 

(Y). Halrgal salhalml aldallalh indikaltor yalng menunjukkaln pergeralkaln halrgal salhalml dallalml sualtu 

periode .kualntitaltif yalitu alnallisis yalng menjallalnkaln, meringkalskaln berbalgali kondisi, situalsi daln 

valrialbel yalng timbul paldal objek penelitialn berdalsalrkaln alpal yalng terjaldi. Populalsi yalng 

digunalkaln aldallalh seluruh Perusalhalaln perblalnkaln yalng terdalftalr di Bursal efek Indonesial selalmal 

5 talhun (talhun 2019-2023) yalng berjumlalh 47 perusalhalaln. Teknik pengalmbilaln salmpel 

menggunalkaln tekni purposive salmpling sehinggal dalri 47 perusalhalaln yalng dalpalt dijaldikaln 

salmpel halnyal 10 perusalhalaln . dengaln demikialn peneliti menggunalkaln 50 daltal pengalmaltaln yalng 

dikumpulkaln secalral time series. Sumber daltal yalng digunalkaln aldallalh daltal sekunder,  

A. Metode Analisis datal 

Statistik deskriptif  

Sugiono (2019:206) menyaltalkaln balhwal staltistik deskriptif aldallalh staltistic yalng 

digunalkaln untuk mengalnallisis daltal dengaln calral mendeskripsikaln altalu menggalmbalrkaln daltal 

yalng telalh terkumpul talnpal bermalksud membualt kesimpulaln yalng berlalku untuk umuml altalu 

generallisalsi. 
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B. Analisis Regresi Data Panel  

Sholfytal (2018) Metode regresi daltal palnel digunalkaln untuk mengetalhui alpalkalh aldal 

pengaruh yalng signifikaln dalri valrialbel independen yalng jumlalhnyal lebih dalri saltu terhaldalp 

valrialbel dependen daln ini merupalkaln teknik regresi yalng menghubungkaln daltal runtut walktu 

(time series) daln daltal silalng (cross section). Keuntungaln enggunalkaln daltal palnel ini aldallalh : 

1. Dengaln menggalbungkaln daltal cross section daln time series, palnel menyedialkaln daltal yalng 

lebih informaltif, valrialbilitalsnyal menjaldi lebih besalr daln kolinealritals yalng rendalh. Kemudialn 

alkaln dihalsilkaln degrees of freedoml (deraljalt bebals) yalng lebih besalr jugal daln jugal lebih efisien 

sehinggal malmpu meningkaltkaln presisi dalri estimalsi yalng dilalkukaln.  

2. Daltal palnel jugal malmpu mengalkomodalsi tingkalt heterogenitals individu yalng tidalk diobservalsi 

nalmun dalpalt mempengalruhi halsil dalri individuall heterogeneity. Hall ini tidalk dalpalt dilalkukaln 

oleh time series malupun cross section sehinggal dalpalt menyebalbkaln halsil yalng alkaln diperoleh 

melalui kedual time series malupun cross section. 

3. Daltal palnel dalpalt mengidentifikalsikaln daln jugal mengukur efek yalng tidalk dalpalt diperoleh dalri 

daltal cross section murni malupun daltal time series murni.  

4. Daltal palnel yalng dalpalt digunalkaln untuk memperoleh informalsi balgalimalnal kondisi individu 

paldal walktu tertentu dibalndingkaln aldal kondisi paldal walktu yalng lalin. 

5. Daltal palnel yalng memungkinkaln untuk membalngun daln menguji model yalng bersifalt lebih 

rumit dibalndingkaln daltal cross section murni maupun daltal time series murni. 

6. Daltal palnel dalpalt meminimallkaln bials yalng dihalsilkaln oleh agregalsi individu yalng disebalbkaln 

oleh unit observalsi yalng terlallu balnyalk. 

Adalpun model regresi daltal palnel sebalgali berikut : 

HS = α + β1 X1+ β2 X2 + β3 X3 + e 

Keteralngaln :                                

HS = Halrgal Salhalml  

X1 = Debt To Equity Raltio 

X2 = Price Ealrning Raltio 

X3 = Ealrning Per Shalre  

α  = Koefisien Konstalntal 

β  = Koefisien regresi Valrialbel Independen  
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e =Tingkalt kesallalhaln (error Pemodelaln menggunalkaln daltal palnel dalpalt dilalkukaln dengaln 

menggunalkaln tigal tipe pendekaltaln allternaltif metode pengolalhalnnyal. Pendekaltaln tersebut yalitu 

metode Common Effect Model, Fixed Effect Model (FEML) daln Ralndoml Effect Model (REM) 

1. Commlon Effect Model (CEM) 

Common Effect Model merupalkaln model yalng palling sederhalnal untuk palralmeter model datal 

palnel, yalitu mengkombinalsikaln daltal time series daln cross section sebalgali kesaltualn talnpal 

melihalt aldalnyal perbedalaln walktu daln individu (entitals). Common Effect Model mlengalblalikaln 

aldalnyal perbedalaln dimensi individu maupun walktu atalu dengaln kaltal lalin perilalku alntar 

individu salmal dallalml berbalgali kurun walktu. Kelemalhan dalri model ini aldallalh 

ketidalksesualialn antaral model dengaln kealdalaln sebenalrnyal, Dimalnal kondisi tialp objek dalpalt 

berbedal daln kondisi sualtu objek dalri saltu walktu dalpalt berbedal pulal. 

 

2. Fixed Effect Model (FEML)  

Fixed Effect Model merupalkaln metode yalng digunalkaln untuk mengestimalsi daltal palnel, 

dimalnal valrialbel galnggualn mungkin salling berhubungaln alntalr walktu daln antalr individu. 

Untuk mengestimalsi daltal palnel Fixed Effect Model (FEM) menggunalkaln teknik valrialbel 

dummy untuk menalngkalp perbedalaln intersep alntalr perusalhalaln sehinggal model estimalsi sering 

disebut jugal dengaln teknik Lealst Squalres Dummy Valrialble (LSDV). Fixed Effect Model (FEM) 

ini sendiri aldallalh saltu objek yalng memiliki konstalntal yalng tetalp besalrnyal untuk berbalgali 

periode. Metode ini mengalsumsikaln balhwal terdalpalt perbedalaln alntalr individu valrialbel (cross- 

section). 

3. Ralndoml Effect Model (REML) 

ALdalnyal penalmbalhaln valrialbel dummy dallalml model ini algalr dalpalt mewalkili ketidalktalhualn 

tentalng model yalng sebenalrnyal ternyaltal jugal mlalsih memiliki kelemalhaln yalitu berkuralngnyal 

deraljalt kebebalsaln (degree of freedom) yalng dalpalt menguralngi efisiensi paldal paralmeter. Oleh 

kalrenal itu, hall ini mendorong aldalnyal Ralndoml Effect Model (REML). Dimalnal model 

menggunalkaln valrialbel galnggualn (error terml). Model ini mengestimalsi daltal palnel dimalnal 

mungkin valrialbel galnggualn salling berhubungaln antar walktu daln alntalr individu. Metode ini 

menggunalkaln pendekaltaln Generall Lealst Squalre (GLS). 
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4. HALSIL DALN PEMBAHASAN 

A. Anallisis Daltal Staltistik Deskriptif 

Staltistik deskriptif merupalkaln model staltistic untuk mengumpulkaln, mengklalsifikalsikaln, 

meringkals, menginterpretalsikaln, daln menyaljikaln daltal secalral deskriptif altalu eksplalnalsi. 

Penyaljialn berfungsi untuk menggalmbalrkaln kalralkteristik sualtu salmpel daltal, nalmun tidalk 

menalrik Kesimpulaln altalu probalbilitals dalri daltal tersebut. Paldal daltal sekunder halnyal menjelalskaln 

nilali raltal-raltal, nilali tertinggi, nilali terendalh, talnpal membentuk alngkal indeks untuk 

menginterpretalsikaln. 

Talblel 4.2 Staltistik Deskriptif 

 

Sumlbler : Daltal Diolalh Eviews.12 (2024) 

Berdalsalrkaln talbel 4.1 valrialbel Debt To Equity Raltio terdiri dalri 10 perusalhalaln selalmal 5 

talhun (2019-2020). Memiliki raltal-raltal ralsio 6.76 dengaln ralsio tertinggi 16.07 paldal balnk BTN 

talhun 2022 daln raltio terendalh 0.720000 paldal balnk ALllo Indonesial tbk stalndalr devialsi 3.9713569 

dengaln observal 25. 

Berdalsalrkaln talbel 4.1 valrialbel Price Ealrning Raltio terdiri dalri 10 perusalhalaln selalmal 5 

talhun (2019-2020). Memiliki raltal-raltal raltio 15.68 dengaln ralsio tertinggi 102.2 paldal balnk 

BLBLTN talhun 2019 daln raltio terendalh 0.08paldal balnk BBHI Indonesial 2019, stalndalr devialsi 

20.08 dengaln observal 25. 

Berdalsalrkaln talbel 4.1 valrialbel Ealrning Per shalre terdiri dalri 10 perusalhalaln selalmal 5 talhun 

(2019-2020). Memiliki raltal-raltal ralsio 328.52 dengaln ralsio tertinggi 983.0000 paldal balnk BNI 

talhun 2022 daln raltio terendalh 1.159000 paldal BBCAL 2019, stalndalr devialsi 219.4400 dengaln 

observal 25. 

Berdalsalrkaln talbel 4.1 valrialbel Halrgal Salhalml terdiri dalri 10 perusalhalaln selalmal 5 talhun 

(2019-2020). Memiliki raltal-raltal ralsio 8.402120 dengaln ralsio tertinggi 88.00 paldal balnk BHI 
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talhun 2020 daln raltio terendalh 1.250 paldal balnk Allo Indonesial tbk stalndalr devialsi 17.29 dengaln 

observal 25  

 

Uji Pemilihaln Model  

Malkal dallalml penelitialn ini untuk untuk mengetalhui model yalng palling cocok alpalkalh model 

Common EfFect Model (CEM), Fixed Effect Model (FEM) daln Ralndoml Effect Model (REM), 

dilalkukaln Uji chow, Uji Halusmaln daln Uji Lalgralnge Multiplier. 

1.   Uji Chow  

Uji Chow dilalkukaln untuk membalndingkaln altalu memilih model yalng terbalik alntalral 

Common Effect Model (CEM) altalu Fixed Effect Model (FEM) . Pengalmbilaln keputusalnnyal dalri 

nilali probalbilitals (p) untuk Cross-Section Chi Squalre 

a. Jikal nilali p >0.05 malkal model yalng terpilih Common Effect Model (CEM) 

b. Jikal nilali p<0.05 malkal model yalng terpilih Fixed Effect Model (FEM) 

 

Talblel 4.3 Halsil Uji Chow 

 

Sumber : Daltal diolalh Eviews.12 (2024) 

Paldal Talblel 4.1 halsil pengujialn Uji Chow menunjukkaln balhwal nilali Cross Section Chi 

Squalre sebesalr 0.0026 < 0.05 sehinggal H0 ditolalk daln Hal diterimal alrtinyal pemilihaln model yalng 

palling efektif aldallalh Fixed Effect Model (FEML). 

 

2.   Uji Halusmlaln 

Uji Halusmaln dilalkukaln untuk membalndingkaln altalu memilih model yalng terbalik alntalral 

Fixed Effect Model (FEM) daln Ralndoml Effect Model (REM) pengalmbilaln keputusalnnyal dalri 

nilali probalbilitals (p) untuk Cross-Section Ralndoml  

a. Jikal nilali p >0.05 malkal model yalng terpilih Ralndoml Effect Model (REML) 

b. Jikal nilali p < 0.05 malkal model yalng terpilih Fixed Effect Model (FEML) 
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Talbel 4.4 Halsil Uji Halusmaln 

 

Sumber : Daltal diolalh Eviews.12 (2024) 

Paldal Talbel 4.3 halsil pengujialn Uji Halusmaln menunjukkaln balhwal nilali probalbilitals Cross 

Section Ralndoml  sebesalr 0.0021 < 0.05 sehinggal Ho ditolalk daln Hal diterimal alrtinyal pemilihaln 

model yalng palling efektif aldallalh Fixed Effect Model (FEML). 

Balsuki daln Pralwoto 2016:277 hall ini dikalrenalkaln dalri beberalpal model estimalsi untuk saltu 

altalu lebih malsallalh terdalpalt 2 model yalng palling menonjol yalitu  Fixed Effect Model (FEM) daln 

Ralndoml Effect Model (REM), sertal dilihalt dalri nilali aldjusted R2 yalng palling tinggi mendekalti 

.jaldi dalpalt disimpulkaln balhwal pendekaltaln model yalng terbalik yalng digunalkaln untuk 

menentukaln pengalruh Debt To Ealrning Raltio (DER), Price Ealrning Raltio (PER), daln Ealrning 

Per Shalre (EPS) terhaldalp halrgal salhalml aldallalh Fixed Effect Model (FEML). 

Uji Asumsi Klalsik  

1.   Uji Multikolinealritals 

Uji Multikolinealritals menyaltalkaln balhwal uji multikolinealritals bertujualn untuk menguji 

alpalkalh model regresi ditemukaln aldalnyal korelalsi tinggi altalu sempurnal alntalr valrialbel independen. 

Model regresi yalng balik sehalrusnyal tidalk terjaldi korelalsi alntalral valrialbel independen dengaln 

dalsalr keputusaln menurut Ghozalli 2013 sebalgali berikut  

a. Jikal nilali korelalsi > 0,80 mlalkal H0 ditolalk, sehinggal aldalnyal malsallalh multikolinealritals.  

b. Jikal nilali korelalsi < 0,80 mlalkal Ho diterimal , sehinggal aldalnyal mlalsallalh multikolinealritals 

Talblel 4.5 Halsil Uji Multikolinealritals 

 

Sumber : Daltal diolalh Eviews.12 (2024) 
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Halsil dalri Uji Multikolinealritals menunjukkaln nilali korelalsi alntalr valrialbel independent 

kuralng dalri 0.80, mlalkal ho diterimal. Dengaln demikialn dalpalt disimpulkaln balhwal tidalk aldal 

malsalalh multikolinealritals alntalr valrialbel independen dallalml model regresi  

2.   Uji Heteroskedalstisitals 

Uji Heteroskedalsti 

a) Jikal nilali probalbilitals > dalri 0.05 mlalkal Ho ditolalk daln Hal diterimal yalng alrtinyal tidalk 

aldal malsallalh heteroskedalstisitals 

b) Jikal nilali probalbilitals < dalri 0.05 malkal Ho diterimal daln Hal ditolalk yalng alrtinyal aldal 

malsallalh heteroskedalstisitals 

Talblel 4.6 Halsil Uji Heteroskedalstisitals 

 

Sumber : Daltal diolalh Eviews.12 (2024) 

 

Dalri halsil yalng diperoleh menggunalkaln uji glejser menunjukkaln balhwal valrialbel 

independen tidalk terjaldi heteroskedalstisitals hall ini dibuktikaln dengaln nilali DER X1), PER (X2) 

daln EPS (X3) lebih besalr dalri 0.05. malkal Ho diterimal,  

 

Anallisis Regresi Linealr Daltal Palnel      

Metode regresi daltal palnel digunalkaln untuk mengetalhui alpalkalh aldal pengalruh yalng 

signifikaln dalri valrialbel independen yalng jumlalhnyal lebih dalri saltu terhaldalp valrialbel dependen 

daln ini merupalkaln teknik regresi yalng menghubungkaln daltal runtut walktu (time series) daln daltal 

silalng (cross section) 

HS = -37.26 + 6.39DER + 0.14PER + 0.00085EPS + e  
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1. Halsil persamaaln dengaln Regresi linealr datal palnel di altals menunjukkaln balhwal halrgal salhalml 

memiliki nilali konstalntal sebesalr 37.26 alrtinyal alpalbilal valrialbel independen lalin nilalinyal tetalp 

(konstaln) 

2. Koefisien Debt To Equity Raltio (DER) sebesalr 6.39, alrtinyal setialp peningkaltaln 1 saltualn alkaln 

meningkaltkaln nilali Halrgal Salhalml sebesalr 6,39 saltualn dengaln alsumsi kondisi valrialbel 

independen lalin nilalinyal tetalp (konstaln) semalkin meningkalt nilali Debt To Equity Raltio (DER) 

malkal halrgal salhalml alkaln semalkin balik, begitupun seballiknyal. Malkal nilali Debt To Equity 

Raltio (DER) sebesalr 6,39% 

3. Koefisien regresi Price Ealrning Raltio (PER) sebesalr 0.14, alrtinyal setialp peningkaltaln 1 saltualn 

alkaln meningkaltkaln nilali Halrgal Salhalml sebesalr 0.14 saltualn dengaln alsumsi kondisi valrialbel 

independen lalin nilalinyal tetalp (konstaln) semalkin meningkalt nilali Price Ealrning Raltio (PER) 

malkal halrgal salhalml alkaln semalkin balik, begitupun seballiknyal. Malkal nilali Price Ealrning Raltio 

(PER) sebesalr 0.14% 

4. Koefisien regresi Ealrning Per Shalre (EPS) sebesalr 0.08, alrtinyal setialp peningkaltaln 1 saltualn 

alkaln meningkaltkaln nilali Halrgal Salhalml sebesalr 0.08 saltualn dengaln alsumsi kondisi valrialbel 

independen lalin nilalinyal tetalp (konstaln) semalkin meningkalt nilali malkal Ealrning Per Shalre 

(EPS) halrgal salhalml alkaln semalkin balik, begitupun seballiknyal. Malkal nilali Ealrning Per Shalre 

(EPS) seesalr 0.08%. 

Uji Hipotesis  

  Uji hipotesis terdiri dalri Uji t ( Palrsiall ), Uji F ( Uji Simultaln ) daln Koefisien Determinalsi 

ALdjusted (R2) dengaln estimalsi daltal palnel menggunalkaln Fixed Effect Model (FEM) 

1. Uji t ( Palrsiall) 

Digunalkaln untuk mengetalhui pengalruh valrialbel independen terhaldalp valrialbel dependen 

secalral individuall. uji t digunalkaln dengaln Tingkalt signifikaln 0.05. pengalmbilaln Keputusaln 

sebalgali berikut  

a. Jikal nilali probalbilitals < 0,05 mlalkal valrialbel individu berpengalruh valrialbel dependen 

b. Jikal nilali probalbilitals > 0,05 mlalkal valrialbel individu tidalk berpengalruh valrialbel dependen  
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Talbel 4.7 Halsil Uji t (Palrsiall) 

 

Sumber : Daltal diolalh Eviews.12 (2024) 

  

Berdalsalrkaln Uji t malkal dalpalt dialmbil keputusaln sebalgali berikut : 

1. Valrialbel DER memiliki nilali t hitung sebesalr 3.071492 daln nilali probalbilitals sebesalr 0.0069 

< 0.05 malkal hall ini memiliki alrti secalral palrsiall DER berpengalruh terhaldalp halrgal salhalml.  

2. Valrialbel PER memiliki nilali t hitung sebesalr 0.760665 daln nilali probalbilitals sebesalr 0.4573 > 

0.05 malkal hall ini memiliki alrti secalral palrsiall PER tidalk berpengalruh terhaldalp halrgal salhalml.  

3. Valrialbel EPS memiliki nilali t hitung sebesalr 0.041752 daln nilali probalbilitals sebesalr 0.9672 > 

0.05 malkal hall ini memiliki alrti secalral palrsiall EPS  tidalk berpengalruh terhaldalp halrgal salhalml. 

2.   Uji F (sim ultaln) 

 Uji F digunalkaln untuk mengetalhui alpalkalh semual valrialbel independen secalral Bersalmal-

salmal (simultaln) mempengalruhi valrialbel dependen uji f digunalkaln dengaln tingkalt signifikaln 

sebesalr 0.05 mlenurut Ghozalli (2012 :98) dalsalr pengalmbilaln keputusaln sebalgali berikut : 

a. Jikal nilali probalbilitals < 0.05 mlalkal valrialbel independen secalral bersalmal-salmal 

mempengalruhi valrialbel dependen  

b. Jikal nilali probalbilitals >0.05 malkal valrialbel independen secalral bersalmal-salmal tidalk 

mempengalruhi valrialbel dependen. 

Talbel 4.8 Halsil Uji F (Simultaln) 

 

Sumber : Daltal diolalh Eviews.12 (2024) 
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Halsil diperoleh dalri uji F menunjukaln balhwal nilali F sebesalr 2.58617 daln nilali probalbilitals 

sebesalr 0.051862 lebih kecil dalri 0.05. hall ini memiliki alrti balhwal valrialbel Debt To Ealrning 

Raltio (DER), Price Ealrning Raltio (PER), daln Ealrning Per Shalre (EPS) secalral bersalmal salmal 

(simultaln) berpengalruh positif terhaldalp halrgal salhalml paldal perusalhalaln perbankaln yalng terdalftalr 

di Bursal Efek Indonesial . 

3.   Uji Koefisien Determlinalsi ALdjusted (R2 ) 

Nilali uji koefisien determinalsi ditunjukaln dengaln nilali ALdjusted (R2 dalri model regresi. 

Halsil uji koefisien determinalsi disaljikaln paldal talbel di altals :  

Halsil diperoleh dalri uji koefisien determinalsi dengaln nilali ALdjusted R2 sebesalr 0.316362 

alrtinyal 31% valrialsi halrgal salhalml tidalk dipengalruhi oleh valrialbel Debt To Ealrning Raltio, Price 

Ealrning Raltio, daln Ealrning Per Shalre. sedalngkaln 69% halrgal salhalml dipengalruhi oleh falktor 

lalin yalng tidalk diteliti dallalml penelitialn. 

Dengaln demikialn falktor valrialbel dependen halrgal salhalml tidalk mempengalruhi valrialbel 

independen Debt To Ealrning Raltio, Price Ealrning Raltio, daln Ealrning Per Shalre, dimalnal 

pengalruhnyal kuralng dalri 40% yalitu cumal 31% yalng bleralrti perusalhalaln tidalk dalpalt 

memalksimallkaln valrialbel dependen tersebut untuk menalikaln halrgal salhalml.  

 

5. PEMBAHASAN 

A. Pengalruh Debt To Equity Raltio Terhaldalp Halrgal Salhalml  

 Berdalsalrkaln halsil uji hipotesis diketalhui blalhwal Debt To Equity Raltio ( DER) mlemliliki 

halsil  probalbilitals Debt To Equity Raltio ( DER) sebesalr 0.0069 lebih kecil dalri 0.05. hall ini 

menunjukkaln balhwal H1 diterimal sehinggal dalpalt disimpulkaln balhwal Debt To Equity Raltio ( 

DER) berpengalruh positif secalral palrsiall terhaldalp halrgal salhalml. Berdalsalrkaln nilali koefisien 

bernilali positif menunjukaln balhwal perusalhalaln yalng memiliki nilali Debt To Equity Raltio (DER) 

yalng besalr cenderung alkaln menurunkaln halrgal salhalml, alrtinyal menalndalkaln balhwal totall hutalng 

dalri modall yalng dimiliki perusalhalaln memiliki talnggung jalwalbl yalng besalr untuk melalksalnalkaln 

kewaljibaln terhaldalp kreditur. Jikal Debt To Equity Raltio (DER) memiliki nilali koefisien yalng 

rendalh malkal halrgal salhalml nalik , hall ini alkaln menalmbalh tingkalt kepercalyalaln investor terhaldalp 
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perusalhalaln yalng dalpalt mengalkibaltkaln meningkaltnyal minalt investor untuk berinvestalsi di palsalr 

modall.  

B. Pengalruh Price Ealrning Raltio Terhaldalp Halrgal Salhalml  

Berdalsalrkaln uji hipotesis diketalhui balhwal Price Ealrning Raltio (PER) memiliki halsil 

probalbilitals sebesalr 0.4573 lebih besalr dalri 0.05, hall ini menunjukaln balhwal H2 ditolalk sehinggal 

dalpalt disimpulkaln balhwal Price Ealrning Raltio (PER) tidalk berpengalruh secalral palrsiall terhaldalp 

halrgal salhalml, hall ini bertolalk belalkalng dalri hipotesis yalng dialjukaln peneliti yalitu H2 = Price 

Ealrning Raltio (PER) blerpengalruh terhaldalp halrgal salhalml daln teori mengaltalkaln Price Ealrning 

Raltio (PER) meningkalt malkal halrgal salhalml jugal alkaln semalkin besalr. Pengalruh Ealrning Per 

Shalre Terhaldalp Halrgal Salhalml  

Berdalsalrkaln uji hipotesis diketalhui balhwal Ealrning Per Shalre (EPS) memiliki halsil 

probalbilitals sebesalr 0.9672 lebih besalr dalri 0.05, sehinggal hall ini menunjukkaln balhwal H3 ditolalk 

sehinggal Ealrning Per Shalre (EPS) tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp halrgal salhalml. Hall ini 

dalpalt dialsumsikaln balhwal setialp peningkaltaln nilali Ealrning Per Shalre (EPS) tidalk alkaln 

mempengalruhi kenalikaln halrgal salhalml di perusalhalaln perbalnkaln kalrenal lalbal yalng diperoleh 

perusalhalaln besalr talpi tidalk sebalnding dengaln jumlalh salhalml yalng beredalr lebih balnyalk sehinggal 

tingkalt pengemlballialn yalng diperoleh kecil sehinggal mengalkibaltkaln investor kuralng berminalt 

menalnalmkaln modall daln tidalk tertalrik menilali dalri ralsio Ealrning Per Shalre (EPS).  

C. Pengalruh Debt To Equity Raltio, Price Ealrning Raltio, Ealrning Per Shalre Terhaldalp 

Halrgal Salhalml  

halsil yalng diperoleh dalri uji F (simultaln) menunjukkaln balhwal nilali probalbilitals sebesalr 

0.051862 lebih besalr dalri 0.05.malkal H4 di tolalk hall ini memiliki alrti balhwal valrialbel Debt To 

Ealrning Raltio, Price Ealrning Raltio, daln Ealrning Per Shalre secalral bersalmal-salmal (simultaln) 

tidalk berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp halrgal salhalml paldal perusalhalaln perbalnkaln yalng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial.  
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6. KESIMPULALN  

1. Debt to Equity Raltio (DER) secalral palrsiall berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp halrgal 

salhalml. Dikalrenalkaln Debt Ealrning Ralsio (DER) aldallalh ralsio keualngaln yalng 

membalndingkaln alntalral totall lialbilitals dengaln totall ekuitals ralsio ini merupalkaln ukuraln yalng 

dipalkali dallalml mengalnallisis lalporaln keualngaln untuk memperlihaltkaln besalrnyal jalminaln yalng 

tersedial untuk kreditor menyaltalkaln balhwal alpalbilal nilali Debt To Equity Raltio (DER) tinggi 

altalu turun malkal alkaln mempengalruhi halrgal salhalml perusalhalaln perbalnkaln paldal periode 2019 

– 2023 . 

2. Price Ealrning Raltio (PER) tidalk blerpengalruh secalral palrsiall terhaldalp halrgal salhalml paldal 

sektor perbalnkaln di Bursal Efek Indonesial periode 2019-2023, kalrenal tingkalt pengemballialn 

yalng diperoleh investor kecil dibalndingkaln halrgal per lembalr salhalml sehinggal investor kuralng 

menalnalmlkaln modallnyal daln tidalk menilali dalri ralsio Price Ealrning Raltio (PER).  

3. Ealrning Per Shalre (EPS) tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp halrgal salhalml. Hall ini dalpalt 

dialsumsikaln balhwal setialp peningkaltaln nilali Ealrning Per Shalre (EPS) tidalk alkaln 

mempengalruhi kenalikaln halrgal salhalml di perusalhalaln perbalnkaln kalrenal lalbal yalng diperoleh 

perusalhalaln besalr talpi tidalk sebalnding dengaln jumlalh salhalml yalng beredalr lebih balnyalk 

sehinggal tingkalt pengemballialn yalng diperoleh kecil sehinggal mengalkibaltkaln investor kuralng 

berminalt menalnalmkaln modall daln tidalk tertalrik menilali dalri ralsio Ealrning Per Shalre (EPS).   

4. Debt to Equity Raltio (DER), Price Ealrning Raltio (PER), Ealrning Per Shalre (EPS) secalral 

simultaln berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp halrgal salhalml paldal sektor perbalnkaln di 

Bursal Efek Indonesial 2019-2023. Menyaltalkaln alpalbilal nilali Debt to Equity Raltio (DER), Price 

Ealrning Raltio (PER), Ealrning Per Shalre (EPS) tinggi altalu rendalh malkal alkaln berpengalruh 

terhaldalp halrgal salhalml. 
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7. SALRALN  

1. Halsil penelitialn yalng dilalkukaln peneliti memiliki beberalpal keterbaltalsaln daln salraln yalng 

dihalralpkaln dalpalt dijaldikaln pertimbalngaln paldal penelitialn selalnjutnyal Dallalml penelitialn 

ini halnyal terbaltals paldal sektor perbalnkaln yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial dengaln 

jumlalh perusalhalaln 47 perusalhalaln lallu yalng dalpalt diteliti halnyal 10 perusalhalaln kalrenal 

aldal 37 perusalhalaln tidalk memiliki daltal lengkalp di Bursal Efek Indonesial selalmal 5 talhun 

berturut-turut dallalml periode 2019-2023. Peneliti selalnjutnyal disalralnkaln untuk meneliti 

objek yalng berbedal altalu sektor lalin yalng terdalftalr di bursal efek Indonesial sertal 

menggunalkaln periode talhun yalng berbedal. 

2. Penelitialn ini menggunalkaln tigal valrialbel yalng alnallisis mendukung fundamentall yalitu 

Debt to Equity Raltio (DER), Price Ealrning Raltio (PER), Ealrning Per Shalre (EPS) yalng 

mempengalruhi halrgal salhalml. Peneliti selalnjutnyal disalralnkaln untuk meneliti 

menggunalkaln valrialbel-valrialbel lalin yalng mempengalruhi halrgal salhalml seperti kondisi 

palsalr, kondisi ekonomi, ROAL, ROE, struktur modall, daln dividen untuk memperoleh halsil 

yalng bervalrialsi dallalml mempresentalsikaln falktor-falktor yalng mempengalruhi halrgal 

salhalml. 
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