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Abstract. This study alims to elxalminel thel impalct of inflaltion, elconomic growth, alnd forelign invelstmelnt on 

unelmploymelnt raltels in Indonelsial. Thel alnallysis melthod useld is alutorelgrelssivel distributeld lalg (ALRDL) using timel 

selriels daltal from 1991 to 2018 obtalineld from thel World Delvellopmelnt Indicaltors of thel World Balnk. Thel relselalrch 

findings indicaltel thalt inflaltion hals al significalnt nelgaltivel impalct in thel short telrm but is not significalnt in thel long 

telrm in Indonelsial. ELconomic growth hals al significalnt nelgaltivel impalct on unelmploymelnt raltels both in thel short 

alnd long telrm, whilel forelign invelstmelnt allso hals al significalnt nelgaltivel impalct on unelmploymelnt raltels in both 

thel short alnd long telrm in Indonelsial. Through thel ALRDL modell, this study providels elvidelncel thalt inflaltion, 

elconomic growth, forelign invelstmelnt, alnd unelmploymelnt alrel co-intelgralteld in thel long run or movel togelthelr in 

thel long telrm. Thelsel four valrialblels allso elxhibit dynalmic rellaltionships in thel short telrm, indicalting al rellaltivelly 

high speleld of aldjustmelnt towalrds elquilibrium elalch yelalr. Balseld on thel relselalrch findings, it is relcommelndeld thalt 

policymalkelrs, palrticulalrly thel govelrnmelnt, crelaltel al conducivel invelstmelnt elnvironmelnt by relducing structurall 

balrrielrs in thel elconomy to alttralct domelstic alnd forelign invelstmelnts, which, in turn, will stimulaltel elconomic 

growth alnd crelaltel job opportunitiels in Indonelsial. 

 

Kelywords : unelmploymelnt, inflaltion, elconomic growth, forelign direlct invelstmelnt. 

 

 

Abstrak. Pelnellitialn ini belrtujualn untuk melnguji dalmpalk inflalsi, pelrtumbuhaln elkonomi, daln invelstalsi alsing 

telrhaldalp tingkalt pelngalngguraln di Indonelsial. Meltodel alnallisis yalng digunalkaln aldallalh alutorelgrelssivel distributeld 

lalg (ALRDL) delngaln melnggunalkaln daltal timel selriels dalri talhun 1991 hinggal 2018 yalng dipelrolelh dalri World 

Delvellopmelnt Indicaltors Balnk Dunial. Halsil pelnellitialn melnunjukkaln balhwal inflalsi melmiliki pelngalruh nelgaltif daln 

signifikaln dallalm jalngkal pelndelk, nalmun tidalk signifikaln dallalm jalngkal palnjalng di Indonelsial. Pelrtumbuhaln 

elkonomi melmiliki pelngalruh nelgaltif daln signifikaln balik dallalm jalngkal pelndelk malupun jalngkal palnjalng telrhaldalp 

tingkalt pelngalngguraln di Indonelsial, seldalngkaln invelstalsi alsing jugal melmiliki pelngalruh nelgaltif daln signifikaln balik 

dallalm jalngkal pelndelk malupun jalngkal palnjalng telrhaldalp tingkalt pelngalngguraln di Indonelsial. Mellallui modell 

ALRDL, pelnellitialn ini dalpalt melmbuktikaln balhwal inflalsi, pelrtumbuhaln elkonomi, invelstalsi alsing, daln 

pelngalngguraln melmiliki kointelgralsi jalngkal palnjalng altalu belrgelralk belrsalmal-salmal dallalm jalngkal palnjalng. Kelelmpalt 

valrialbell ini jugal melmiliki hubungaln dinalmis dallalm jalngkal pelndelk yalng melnunjukkaln kelcelpaltaln pelnyelsualialn 

melnuju kelselimbalngaln yalng rellaltif tinggi seltialp talhunnyal. Belrdalsalrkaln halsil pelnellitialn ini, disalralnkaln kelpaldal 

pelngalmbil kelbijalkaln, telrutalmal pelmelrintalh, untuk melnciptalkaln lingkungaln invelstalsi yalng kondusif delngaln 

melnguralngi halmbaltaln strukturall dallalm pelrelkonomialn gunal melnalrik invelstalsi balik dalri dallalm malupun lualr 

nelgelri, yalng paldal giliralnnyal alkaln melndorong pelrtumbuhaln elkonomi daln melnciptalkaln lalpalngaln kelrjal di 

Indonelsial. 

 

Kaltal Kunci : pelngalngguraln, inflalsi, pelrtumbuhaln elkonomi, pelnalnalmaln modall alsing lalngsung. 
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PELNDALHULUALN 

Pelngalngguraln melrupalkaln felnomelnal multidimelnsi yalng melngiringi felnomelnal 

elkonomi daln sosiall yalng melnunjukkaln pelrbeldalaln dallalm kelgialtaln elkonomi yalng alkaln 

melmbalwal konselkuelnsi paldal selbalgali alktivitals sosiall malsyalralkalt (ALl-Halbelels & Rummaln, 

2012). Misallnyal, dalmpalk sosiall pelngalngguraln dalpalt belrupal delprelsi, kuralngnyal halrgal diri, daln 

keljalhaltaln lalin selpelrti pelralmpokaln, pellalcuraln daln selbalgalinyal (ALdalrkwal, 2017). Dalmpalk 

elkonomi dalri hall telrselbut dalpalt melnghallalngi nelgalral melmpelrolelh pelndalpaltaln paljalk 

pelnghalsilaln, pelmborosaln jalm produktif, daln balnyalk dalmpalk lalinnyal (Selth, John, & Dallhaltu, 

2018). Orgalnisalsi Pelrburuhaln Intelrnalsionall (ILO) melndelfinisikaln pelngalngguraln belrdalsalrkaln 

tigal kondisi pelnting yalng halrus dipelnuhi selcalral belrsalmalaln daln kondisi-kondisi ini aldallalh 

tidalk belkelrjal, sialp untuk dipelkelrjalkaln, daln melncalri pelkelrjalaln (ILO, 2019). 

Palral elkonom tellalh melngaljukaln belrbalgali alltelrnaltif telori untuk melnjellalskaln felnomelnal 

telrjaldinyal pelngalngguraln gunal melmbalntu melncalri solusi melngaltalsinyal. Telori-telori klalsik 

melnjellalskaln balhwal pelngalngguraln melrupalkaln malsallalh pelrmintalaln daln pelnalwalraln jalngkal 

pelndelk, daln kelkualtaln palsalr belbals alkaln selcalral otomaltis melngaltalsinyal selhinggal kelselmpaltaln 

kelrjal pelnuh alkaln sellallu telrciptal dallalm pelrelkonomialn (Pigou, 1934). Telori kelynelsialn 

belrpalndalngaln balhwal pelngalngguraln bialsalnyal dipicu olelh belrkuralngnyal pelrmintalaln algrelgalt 

sellalmal pelriodel telrtelntu dallalm palsalr telnalgal kelrjal selhinggal melnguralngi lalpalngaln kelrjal yalng 

melmaldali untuk melngalkomodalsi oralng yalng ingin belkelrjal (Kelynels, 1936). Disisi lalin, hukum 

Okun aldallalh saltu- saltunyal modell elkonomi yalng halnyal belrfokus paldal hubungaln pelrtumbuhaln 

elkonomi delngaln pelngalngguraln (Okun, 1962). Jaldi melnurut telori-telori ini, pelngalngguraln 

dalpalt telrjaldi kalrelnal saltu altalu belbelralpal valrialbell dallalm selbualh pelrelkonomialn. 

Tingkalt inflalsi daln pelngalngguraln yalng relndalh aldallalh tujualn utalmal kelbijalkaln elkonomi 

malkro balik di nelgalral belrkelmbalng malupun nelgalral malju, melskipun hipotelsis kurval 

melnunjukkaln balhwal aldal hubungaln traldel-off alntalral inflalsi daln pelngalngguraln (Phillips, 1958). 

Wallalupun seljumlalh halsil studi belrpelndalpalt balhwal traldel-off ini halnyal aldal dallalm jalngkal 

pelndelk, talpi tidalk dallalm jalngkal palnjalng (Frieldmaln, 1968). Invelstalsi alsing (forelign direlct 

invelstmelnt/FDI) aldallalh sallalh saltu komponeln kunci dalri sistelm elkonomi intelrnalsionall yalng 

telrbukal daln elfisieln. FDI aldallalh invelstalsi lalngsung yalng dilalkukaln olelh individu altalu 

pelrusalhalaln di nelgalral lalin untuk kelpelntingaln produksi altalu bisnis, balik delngaln selcalral lalngsung 

melmbalngun bisnis altalu melmpelrluals opelralsi bisnis yalng sudalh aldal altalu delngaln melmbelli 

pelrusalhalaln di nelgalral salsalraln (Johnny, Timipelrel, & Krokelmel, 2018). Untuk melmbuktikaln 

selcalral elmpiris pelngalruh FDI telrhaldalp pelngalngguraln dialntalralnyal tellalh dilalkukaln olelh 

Stalmaltiou daln Dritsalkis (2014) yalng melnggunalkaln belbelralpal modell elkonomeltrik untuk 
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melngelvallualsi dalmpalk FDI telrhaldalp pelngalngguraln daln pelrtumbuhaln elkonomi di Yunalni talhun 

1970 hinggal 2012.  

Halsil yalng ditelmukaln yalitu dallalm jalngkal pelndelk daln jalngkal palnjalng FDI melnguralngi 

pelngalngguraln di nelgalral telrselbut. Seldalngkaln halsil elmpiris di Indonelsial dialntalralnyal tellalh 

dilalkukaln olelh Telgelp, Suraltmaln, daln Indral (2019) yalng melnelmukaln FDI tidalk belrpelngalruh 

signifikaln paldal pelngalngguraln. Pelrkelmbalngaln tingkalt pelngalngguraln, inflalsi, FDI selrtal 

Pelrtumbuhaln ELkonomi di Indonelsial talhun 1991-2018 fluktualtif selpelrti telrlihalt paldal Galmbalr 

1 belrikut ini. 

  

 

Galmbalr 1. Tingkalt Pelngalngguraln, Inflalsi, FDI daln Pelrtumbuhaln 

ELkonomi Indonelsial Talhun 1991-2018 

(Sumbelr: Daltalbalsel World Delvellopmelnt Indicaltors Balnk Dunial) 

Belrdalsalrkaln belbelralpal felnomelnal yalng tellalh dijellalskaln dialtals, pelnellitialn ini ingin 

melmbalhals lelbih lalnjut melngelnali pelngalruh inflalsi, pelrtumbuhaln elkonomi, daln pelnalnalmaln 

modall alsing lalngsung telrhaldalp pelngalngguraln di Indonelsial. Melnggunalkaln pelndelkaltaln 

alutorelgrelssivel distributeld lalg (ALRDL) yalng melmodellkaln fungsi telrselbut untuk melmpelrolelh 

galmbalraln yalng lelbih komprelhelnsif dallalm melmalhalmi pelngalruh inflalsi, pelrtumbuhaln elkonomi, 

daln FDI telrhaldalp pelngalngguraln, tidalk halnyal dallalm jalngkal pelndelk, talpi jugal dallalm jalngkal 

palnjalng (dinalmis) untuk pelrelkonomialn Indonelsial pelriodel talhun 1991-2018. 
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KALJIALN LITELRALTUR 

Pelngalngguraln aldallalh sallalh saltu indikaltor alktivitals elkonomi malkro yalng palling telrlihalt 

(Palrkelr, 2010). Tingkalt pelngalngguraln bialsalnyal melningkalt selcalral signifikaln sellalmal relselsi 

kelmudialn turun keltikal elkonomi pulih. Selbalgialn belsalr pelngalngguraln di nelgalral belrkelmbalng 

malupun nelgalral malju diselbalbkaln aldalnyal pelndaltalng balru di palsalr telnalgal kelrjal yalng melncalri 

pelkelrjalaln pelrtalmal, oralng-oralng yalng selcalral sukalrellal belrgalnti pelkelrjalaln, daln oralng-oralng 

yalng di PHK dallalm pelkelrjalaln (Palrkelr, 2010). Telori klalsik, selpelrti yalng dialnallisis olelh Pigou 

(1934) belrpelndalpalt balhwal palsalr telnalgal kelrjal telrdiri dalri pelrmintalaln daln pelnalwalraln telnalgal 

kelrjal. Pelrmintalaln telnalgal kelrjal aldallalh pelrmintalaln turunaln yalng dipelrolelh dalri balgialn yalng 

melnurun dalri produk malrginall telnalgal kelrjal. Kurval pelrmintalaln aldallalh fungsi nelgaltif dalri upalh 

riil kalrelnal jikal upalh melningkalt malkal pelrmintalaln jumlalh telnalgal kelrjal alkaln melnurun daln yalng 

telrjaldi aldallalh selballiknyal.  

Hubungaln alntalral pelrtumbuhaln elkonomi daln pelngalngguraln pelrtalmal kalli 

dikonselptuallisalsikaln olelh Okun. Hukum Okun melnyaltalkaln balhwal pelningkaltaln 

pelrtumbuhaln elkonomi belralrti pelnurunaln tingkalt pelngalngguraln. Okun melmbelrikaln galgalsaln 

umum yalng melnalfsirkaln balhwal keltikal pelngalngguraln turun, produksi sualtu nelgalral alkaln 

melningkalt. Ukuraln ini dalpalt digunalkaln untuk melmpelrkiralkaln GNP daln PDB. Seldalngkaln 

hubungaln alntalral inflalsi daln pelngalngguraln digalmbalrkaln olelh kurval Phillips. Kurval Phillips 

melnggalmbalrkaln kelmiringaln nelgaltif kurval yalng melnunjukkaln hubungaln alntalral dual valrialbell 

yalng belrbalnding telrballik. Ini dipralkalrsali olelh Phillips (1958) yalng melnelmukaln balhwal tingkalt 

pelrubalhaln upalh nominall melmiliki korellalsi nelgaltif delngaln tingkalt pelngalngguraln di Inggris. 

Proyelk-proyelk yalng didalnali olelh invelstor alsing melnghalsilkaln lelbih balnyalk palsalr 

kelrjal untuk telnalgal kelrjal telralmpil daln tidalk telralmpil. Ini selhalrusnyal melnguralngi tingkalt 

pelngalngguraln (Pinn, Ching, Kogid, Mulok, Malnsur, & Logalnalthaln, 2011; Zelb, Qialng, & 

Shalrif, 2014). Kontributor telrkelmukal untuk litelraltur ini aldallalh Dalvidson & Maltusz (2004) 

untuk pelkelrjalaln relprelselntaltif daln surveli, daln aldal jugal Moorel & Ralnjaln (2005) selrtal Mitral & 

Ralnjaln (2010) untuk kontribusi telrbalru paldal litelraltur ini. Selbalgialn belsalr litelraltur ini belrsifalt 

teloritis. Kontribusi telrbalru belrdalsalrkaln alnallisis lintals nelgalral daln yalng melnggalbungkaln 

pelngallalmaln nelgalral belrkelmbalng aldallalh Dutt, Mitral, & Ralnjaln (2009). Seljumlalh alhli 

belrpelndalpalt balhwal nelgalral-nelgalral delngaln tingkalt pelngalngguraln yalng lelbih tinggi melmiliki 

dual utalmal keluntungaln di maltal invelstor alsing: (a) balnyalk telnalgal kelrjal yalng telrseldial; (b) 

probalbilitals tinggi untuk melnelmukaln telnalgal kelrjal yalng telrseldial delngaln upalh lelbih relndalh 

(Balrelns, 2011). Nalmun, telori lalin melnunjukkaln balhwal tingkalt pelngalngguraln yalng telrlallu 

tinggi yalng dicaltalt di sualtu nelgalral dialnggalp olelh invelstor alsing selbalgali sinyall diselquilibrium 
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elkonomi malkro, selhinggal nelgalral telrselbut tidalk dipalndalng selbalgali nelgalral tualn rumalh yalng 

telpalt untuk invelstalsi malsal delpaln (Brozeln, 1958). 

Pelngalruh Inflalsi telrhaldalp Pelngalngguraln 

Inflalsi daln pelngalngguraln aldallalh malsallalh yalng palling kritis di balnyalk nelgalral. 

Valrialbell- valrialbell telrselbut melmiliki konselkuelnsi telrhaldalp belrbalgali kelgialtaln elkonomi selpelrti 

talbungaln, elkspor invelstalsi, kelmiskinaln, pelrtumbuhaln elkonomi, daln selbalgalinyal (Yolalndal, 

2017; Belhelral & Mishral, 2017). Palral pelnelliti tellalh melnyellidiki hubungaln alntalral inflalsi daln 

pelngalngguraln (kurval Phillips) dalri walktu kel walktu, misallnyal melnggunalkaln pelndugal elfelk 

teltalp daln alcalk telrmalsuk kointelgralsi daln uji kalusallitals Gralngelr untuk melnguji hubungaln 

jalngkal palnjalng alntalral inflalsi daln pelngalngguraln di Indonelsial (Bhalttalrali, 2016). Orji, Orji, daln 

Okalfor (2015) melnyellidiki kelbelraldalaln kurval Phillips di Nigelrial dalri 1970 hinggal 2011 

melnggunalkaln pelndelkaltaln pelngujialn baltals ALRDL. Bukti elmpiris melnunjukkaln balhwal 

pelngalngguraln melmiliki elfelk positif daln signifikaln telrhaldalp inflalsi, daln delngaln delmikialn 

melmbaltallkaln proposall kurval Phillips untuk Nigelrial. Studi ini dimalksudkaln untuk melnguji 

hubungaln alntalral inflalsi daln tingkalt pelngalngguraln di Indonelsial sellalmal pelriodel 1987 hinggal 

2018 melnggunalkaln meltodel kualntitaltif velctor elrror correlction modell (VELCM). Telmualn 

melnunjukkaln balhwal inflalsi melmiliki hubungaln saltu alralh delngaln pelngalngguraln di Indonelsial 

(Wulalndalri, Utomo, Nalrmaldityal, & Kalmalludin, 2019). 

Pelngalruh Pelrtumbuhaln ELkonomi telrhaldalp Pelngalngguraln 

Dalmpalk pelrtumbuhaln elkonomi telrhaldalp pelngalngguraln belrbeldal di seltialp nelgalral 

telrgalntung paldal struktur palsalr telnalgal kelrjal daln pelriodel yalng dipelrtimbalngkaln. Misallnyal, di 

nelgalral-nelgalral ALralb dalri 1994 hinggal 2010, pelningkaltaln 1 pelrseln dallalm tingkalt pelrtumbuhaln 

elkonomi melnurunkaln tingkalt pelngalngguraln selbelsalr 0,16 pelrseln (Kunlel, & Oluwalfolalkelmi, 

2014). Untuk elkonomi Indial dalri 2009 hinggal 2015, aldal traldel-off jalngkal pelndelk alntalral 

pelngalngguraln telrhaldalp PDB riil salngalt minim (Singh & Velrmal, 2016). Di tingkalt provinsi di 

Vieltnalm, invelstalsi publik ditelmukaln belrkorellalsi positif delngaln pelrtumbuhaln elkonomi, teltalpi 

dalmpalk pelnguralngaln pelngalngguraln belrgalntung paldal elfisielnsi invelstalsi (Quy, 2016). 

ALmor & Halssinel (2017) melnyimpulkaln balhwal hubungaln jalngkal palnjalng alntalral 

tingkalt pelrtumbuhaln PDB riil daln tingkalt pelngalngguraln melndukung koelfisieln nelgaltif Okun 

kalrelnal pelrtumbuhaln elkonomi yalng lualr bialsal sellalmal 30 talhun telralkhir untuk Kelraljalaln ALralb 

Saludi. Nalmun, dallalm jalngkal pelndelk, hukum pelngalngguraln Okun, hubungaln output tidalk 

melnunjukkaln halsil yalng signifikaln. Sellalin itu, Telnzin (2019) melnggunalkaln modell ALRDL 

untuk melmalhalmi dalmpalk pelrtumbuhaln elkonomi telrhaldalp pelngalngguraln di Bhutaln daln 

melnelmukaln balhwal pelrtumbuhaln elkonomi tidalk belrdalmpalk paldal pelnguralngaln tingkalt 
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pelngalngguraln di Bhutaln balik dallalm jalngkal pelndelk malupun jalngkal palnjalng. 

Pelngalruh FDI Telrhaldalp Pelngalngguraln 

Balnyalk pelnelliti melnelliti hubungaln alntalral FDI daln pelngalngguraln. Belbelralpal pelnelliti 

melmpelrtimbalngkaln elfelk dallalm elkonomi spelsifik (saltu elkonomi tunggall), selmelntalral yalng lalin 

melnggunalkaln relgrelsi palnell untuk belbelralpal nelgalral. Irpaln, Salald, Nor, Noor, & Ibralhim (2016) 

melnguji dalmpalk FDI paldal tingkalt pelngalngguraln di Mallalysial. Modell alutorelgrelssivel 

distributeld lalg (ALRDL) digunalkaln untuk melnelntukaln hubungaln jalngkal palnjalng alntalral 

valrialbell. Studi ini melnelmukaln balhwal FDI, jumlalh pelkelrjal alsing, daln PDB selcalral signifikaln 

melmpelngalruhi tingkalt pelngalngguraln di Mallalysial. Stalmaltiou & Dritsalkis (2014) 

melnggunalkaln belbelralpal modell elkonomeltrik untuk melngelvallualsi dalmpalk FDI telrhaldalp 

pelngalngguraln daln pelrtumbuhaln elkonomi di Yunalni. 

ALnallisis pelrsalmalaln FDI dallalm jalngkal pelndelk daln jalngkal palnjalng melnunjukkaln 

balhwal pelningkaltaln FDI alkaln melningkaltkaln pelrtumbuhaln daln alkaln melnguralngi 

pelngalngguraln. Melnurut halsil relgrelsi hipotelsis balhwal FDI melmiliki dalmpalk positif daln selcalral 

staltistik pelnting untuk melnguralngi pelngalngguraln di Relpublik Malkeldonial tidalk dalpalt 

dikonfirmalsi (Djalmbalskal & Lozalnoskal, 2015). Stralt, Dalvidelscu, daln Palul (2015) melnyellidiki 

salling keltelrgalntungaln alntalral FDI daln pelngalngguraln, daln melnelmukaln dallalm kalsus 4 dalri 13 

alnggotal UEL telrbalru-Hongalrial, Malltal, Bulgalrial, daln ELstonial, aldal hubungaln kalusall alntalral FDI 

daln pelngalngguraln. Nalmun, hubungaln yalng belrlalwalnaln tellalh dikonfirmalsi dallalm kalsus 

Rumalnial, Relpublik Celko daln Slovalkial, yalng belralrti balhwal invelstor alsing melmpelrtimbalngkaln 

lokalsi dimalnal telrdalpalt balnyalk telnalgal kelrjal yalng telrseldial. Tidalk aldalnyal pelnguralngaln 

pelngalngguraln di keldual nelgalral ini telrjaldi kalrelnal falktal balhwal keldual nelgalral melnalrik selbalgialn 

belsalr FDI dallalm belntuk melrgelr daln alkuisisi selrtal usalhal paltungaln (Kurtovic, Siljkovic, & 

Milalnovic, 2015). 

Dalri pelnjellalsaln di altals dalpalt digalmbalrkaln pelngalruh inflalsi, pelrtumbuhaln elkonomi, 

daln FDI telrhaldalp pelngalngguraln di Indonelsial dallalm sualtu kelralngkal pelmikiraln pelnellitialn 

selpelrti belrikut 

 

Galmbalr 2. Kelralngkal Konselptuall 

FDI 

Pengangguran 
Pertumbuhan 

Ekonomi 

Inflasi 
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Belrdalsalrkaln kelralngkal konselptuall di altals, malkal hipotelsis pelnellitialn ini aldallalh: 

1. Inflalsi belrpelngalruh signifikaln telrhaldalp pelngalngguraln di Indonelsial. 

2. Pelrtumbuhaln ELkonomi belrpelngalruh signifikaln telrhaldalp pelngalngguraln di Indonelsial. 

3. FDI belrpelngalruh signifikaln telrhaldalp pelngalngguraln di Indonelsial. 

 

MELTODEL PELNELLITIALN 

Pelnellitialn ini melnggunalkaln daltal selkundelr yalng belrsifalt talhunaln dallalm belntuk daltal 

timel selriels pelriodel talhun 1991-2018. Selmual daltal selpelrti pelngalngguraln, inflalsi, pelrtumbuhaln 

elkonomi, selrtal FDI dipelrolelh dalri daltalbalsel World Delvellopmelnt Indicaltors (WDI) Balnk Dunial. 

Pelrtumbuhaln elkonomi diproksi delngaln pelrselntalsi pelrtumbuhaln PDB pelr talhun delngaln jumlalh 

nilali talmbalh yalng dihalsilkaln olelh selmual produseln yalng tinggall dallalm pelrelkonomialn dallalm 

saltualn pelrselntalsel. Pelngalngguraln diproksi delngaln totall pelngalngguraln yalitu pelrselntalsel dalri 

totall alngkaltaln kelrjal yalng melngalcu paldal balgialn alngkaltaln kelrjal yalng tidalk belkelrjal teltalpi 

telrseldial untuk belkelrjal daln melncalri pelkelrjalaln. Inflalsi diproksi delngaln inflalsi halrgal konsumeln 

yalng diukur delngaln indelks halrgal konsumeln dimalnal melncelrminkaln pelrselntalsel pelrubalhaln 

talhunaln bialyal telrhaldalp raltal-raltal konsumeln dallalm melmpelrolelh seljumlalh balralng daln jalsal. 

Invelstalsi alsing lalngsung (FDI) diproksi delngaln jumlalh alrus malsuk nelto yalitu invelstalsi alsing 

lalngsung melngalcu paldal alliraln elkuitals invelstalsi lalngsung dallalm pelrelkonomialn Indonelsial. 

Meltodel yalng digunalkaln aldallalh alutorelgrelssivel distributeld lalg (ALRDL) yalng 

melrupalkaln modell dinalmis dallalm elkonomeltrikal kalrelnal melnggalmbalrkaln allur walktu dallalm 

valrialbell delpelndeln dallalm hubungalnnyal delngaln nilali paldal walktu lalmpalu. ALRDL aldallalh 

galbungaln alntalral meltodel alutorelgrelssivel (ALR) daln distributeld lalg (DL). Lalg belralrti balhwal 

sualtu nilali malsal lallu yalng alkaln digunalkaln untuk mellihalt nilali malsal delpaln. Meltodel ALR aldallalh 

meltodel yalng melnggunalkaln saltu altalu lelbih daltal malsal lalmpalu dalri valrialbell delpelndeln, 

seldalngkaln DL aldallalh meltodel relgrelsi yalng mellibaltkaln daltal paldal walktu selkalralng daln walktu 

lalmpalu dalri valrialbell indelpelndeln. Modell ini dalpalt melmbeldalkaln relspon jalngkal pelndelk daln 

jalngkal palnjalng dalri valrialbell yalng ditelliti. Belrikut melrupalkaln kelunggulaln modell ALRDL: (al) 

ALRDL tidalk melmelntingkaln tingkalt stalsionelr daltal paldal ordo yalng salmal, alkaln teltalpi meltodel ini 

tidalk bisal digunalkaln alpalbilal daltal yalng digunalkaln stalsionelr paldal tingkalt 2 diffelrelncel; (b) 

ALRDL tidalk melmpelrmalsallalhkaln jumlalh salmpell altalu obselrvalsi yalng seldikit. 

Delngaln melnggunalkaln ALRDL dalpalt dipelrolelh elstimalsi jalngkal palnjalng daln elstimalsi 

jalngkal pelndelk selcalral selrelntalk, yalng alkaln melnghindalrkaln telrjaldinyal malsallalh alutokorellalsi. 

ALdalpun modell umum dalri ALRDL aldallalh selbalgali belrikut: 
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Dimalnal: 

Β1, β2 = koelfisieln jalngkal pelndelk, 

φ1, φ1 =  koelfisieln ALRDL jalngkal palnjalng, 

µt = disturbalncel elrror. 

Kelunggulaln ALRDL aldallalh kelmalmpualnnyal melndeltelksi dinalmikal jalngkal palnjalng malupun 

jalngkal pelndelk. Belrdalsalrkaln modell umum ALRDL paldal pelrsalmalaln (1) yalng melrupalkaln 

melrupalkaln pelrsalmalaln hubungaln jalngkal pelndelk: 

 

ALdalpun untuk hubungaln jalngkal palnjalng ditunjukkaln delngaln pelrsalmalaln: 

 

Belrdalsalrkaln palpalraln di altals pelrsalmalaln ALRDL yalng digunalkaln paldal pelnellitialn ini aldallalh: 

Dimalnal: 

UNELMP = valrialbell pelngalngguraln, 

INFL = valrialbell inflalsi, 

GROWTH = valrialbell pelrtumbuhaln elkonomi, 

FDI = valrialbell pelnalnalmaln modall alsing di Indonelsial, 

β1, β2, β3, β4 = dinalmikal jalngkal pelndelk dalri modell, 

β5, β6, daln β7 = hubungaln jalngkal palnjalng dalri modell pelnellitialn, 

Δ = sellisih (pelrubalhaln) alntalral dual nilali sualtu valrialbell dallalm pelriodel 

walktu yalng belrurutaln, 

ε = elrror yalng telrdistribusi normall. 

ALdalpun lalngkalh-lalngkalh alnallisis daltal delngaln melnggunalkaln pelndelkaltaln ALRDL, 

dallalm pelnellitialn ini aldallalh selbalgali belrikut : (1) selbellum mellalkukaln relgrelsi delngaln 

melnggunalkaln daltal timel selriels, pelrlu dilalkukaln uji stalsionelritals paldal selluruh valrialbell untuk 

melngeltalhui valrialbell telrselbut stalsionelr altalu tidalk. Uji stalsionelritals dallalm pelnellitialn ini 

melnggunalkaln alugmelnteld dickely-fullelr (ALDF) altalu unit root telst; (2) mellalkukaln pelmilihaln 

modell ALRDL yalng alkaln digunalkaln selbalgali dalsalr elstimalsi koelfisieln jalngkal palnjalng daln jalngkal 

pelndelk. Modell ALRDL yalng dipilih belrdalsalrkaln schwalrz balyelsialn critelrion (SBC) yalng 

malmpu melmilih palnjalng lalg telrkelcil altalu belrdalsalrkaln alkalikel informaltion critelrion (ALIC) 
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untuk melmilih palnjalng lalg malksimall yalng rellelvaln; (3) mellalkukaln pelngujialn kelselsualialn 

modell ALRDL yalng dipilih; (4) untuk melnguji stalbilitals nelralcal tralnsalksi belrjallaln digunalkaln 

CUSUM (cumulaltivel sum of relcursivel relsidualls). 

Jikal plot CUSUM belraldal paldal nilali kritis 5 pelrseln altalu tidalk kellualr dalri galris baltals 

altals daln baltals balwalh, malkal elstimalsi dialnggalp stalbil, belgitu pulal selballiknyal. Sellalin CUSUM 

telst, digunalkaln pulal CUSUMQ altalu cumulaltivel sum of squalrels of relcursivel relsidualls yalng 

belrlalku salmal selpelrti CUSUM telst; (5) bounds telst, dimalnal uji ini dilalkukaln untuk melngeltalhui 

kelbelraldalaln hubungaln jalngkal palnjalng (kointelgralsi) daln kalusallitals alntalral valrialbell yalng 

dipelrgunalkaln dallalm modell. 

 

HALSIL DALN PELMBALHALSALN 

Belrdalsalrkaln halsil uji unit root paldal Talbell 1 delngaln ALDF, halnyal dual valrialbell yalng 

stalsionelr paldal tingkalt lelvell yalitu pelrtumbuhaln elkonomi daln inflalsi yalng ditunjukkaln delngaln 

probalbilitals lelbih kelcil dalri 5%. Seldalngkaln dual valrialbell yalng stalsionelr paldal first diffelrelncel 

yalitu valrialbell FDI daln pelrtumbuhaln elkonomi yalng ditunjukkaln delngaln probalbilitals lelbih 

kelcil dalri 5%. Belrdalsalrkaln halsil uji stalsionelritals yalng dipelrolelh balhwal tidalk aldal valrialbell 

yalng stalsionelr paldal tingkalt selcond diff, selhinggal modell alutorelgrelssivel distributeld lalg 

(ALRDL) lalyalk digunalkaln. 

Talbell 1. Halsil Uji Unit ALkalr Uji Unit ALkalr paldal Tingkalt Lelvell 

Selriels Prob. Lalg Malx Lalg Obs 

FDI 0.1632 0 5 27 

GROWTH 0.0091* 0 5 27 

INFL 0.0032* 0 5 27 

UNELMP 0.3193 1 5 26 

 

Uji Unit ALkalr paldal Tingkalt First Diffelrelncel 

Selriels Prob. Lalg Malx Lalg Obs 

D(FDI) 0.0001* 2 5 24 

D(GROWTH) 0.0000* 0 5 26 

D(INFL) 0.0000* 1 5 25 

D(UNELMP)   0.0326** 0 5 26 

*signifikaln paldal α = 0,01 **, signifikaln paldal α = 0,05, *** signifikaln paldal α = 0,10 

Pelmilihaln modell ALRDL telrbalik delngaln kombinalsi lalg yalng optimall, disellelksi 

belrdalsalrkaln alkalikel info critelrion (ALIC). Belrdalsalrkaln sellelksi ALIC, modell ALRDL telrbalik balgi 

modell pelnellitialn ini aldallalh ALRDL (1,3,4,4). Nilali R-squalreld aldjusteld daln nilali R-Balr-

squalreld modell ALRDL telrselbut rellaltif tinggi, yalitu raltal-raltal selkitalr 0.97 daln 0.93. Nilali R-
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squalreld aldjusteld selbelsalr 0.93 telrselbut melnyaltalkaln balhwal 93% valrialsi valrialbell telrikalt 

pelngalngguraln malmpu dijellalskaln olelh malsing-malsing valrialbell belbals modell ALRDL yalng 

telrpilih. Hall telrselbut melrupalkaln indikalsi alwall balhwal modell pelnellitialn ini cukup balik untuk 

dialnallisis. 

Talbell 2. Halsil ELstimalsi Jalngkal Pelndelk ALRDL 

Valrialblel Coelfficielnt Std. ELrror t-Staltistic Prob.* 

UNELMP(-1) 0.686812 0.069735 9.848916 0,0000 

FDI -0.00364 0.19874 -0.01834 0.9858 

FDI(-1) -0.03167 0.12152 -0.26058 0.8010 

FDI(-2) -0.06196 0.127212 -0.48703 0.6393 

FDI(-3) -0.30444 0.130813 -2.32726 0.0484 

GROWTH -0.04311 0.086383 -0.49910 0.6311 

GROWTH(-1) -0.08177 0.103511 -0.78992 0.4523 

GROWTH(-2) 0.091129 0.090807 1.003549 0.3450 

GROWTH(-3) 0.005519 0.096393 0.057256 0.9557 

GROWTH(-4) -0.26643 0.088796 -3.00048 0.0171 

INFL 0.000278 0.026101 0.010636 0.9918 

INFL(-1) 0.001931 0.036215 0.053308 0.9588 

INFL(-2) 0.033489 0.030078 1.113395 0.2979 

INFL(-3) -0.022510 0.030538 -0.73709 0.4821 

INFL(-4) -0.085390 0.031101 -2.74570 0.0252 

C 12.86041 4.335153 2.966542 0.0180 

R-squalreld 0.976146 Melaln  delpelndelnt valr  5.638083 

 

Dalri halsil elstimalsi jalngkal pelndelk ALRDL, telrlihalt balhwal valrialbell UNELMP(-1) 

melmiliki nilali koelfisieln telrbelsalr yalitu 0.68, alrtinyal falktor pelngalngguraln talhun selbellumnyal 

melrupalkaln falktor dominaln yalng melmpelngalruhi tingkalt pelngalngguraln. Selbalgali contoh, 

tingkalt pelngalngguraln saltu talhun selbellumnyal di Indonelsial selbelsalr 1% alkaln melnyelbalbkaln 

pelngalngguraln di Indonelsial selbelsalr 68%. Pelngalngguraln talhun selbellumnyal jugal lelbih belrpelraln 

alpalbilal dibalndingkaln delngaln falktor inflalsi, pelrtumbuhaln elkonomi daln FDI, dimalnal 

koelfisielnnyal rellaltif lelbih belsalr alpalbilal dibalndingkaln delngaln koelfisieln falktor inflalsi, 

pelrtumbuhaln elkonomi, daln FDI. Nilali Koelfisieln inflalsi -0,08 yalng belralrti pelningkaltaln selbelsalr 

1 pelrseln alkaln melnurunkaln pelngalngguraln selbelsalr selbelsalr 8% di talhun kelelmpalt. Koelfisieln 

pelrtumbuhaln elkonomi selbelsalr -0,26 ini belralrti jikal telrjaldi pelningkaltaln pelrtumbuhaln elkonomi 

selbelsalr 1% alkaln melnurunkaln pelngalngguraln selbelsalr selbelsalr 26% di talhun kelelmpalt. 

Seldalngkaln koelfisieln FDI selbelsalr -0,30 ini belralrti jikal pelningkaltaln FDI yalng malsuk kel 

Indonelsial selbelsalr 1% alkaln melnurunkaln pelngalngguraln selbelsalr selbelsalr 30% di talhun kelelmpalt. 
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Talbell 3. Halsil ELstimalsi Jalngkal Palnjalng ALRDL 

Valrialblel Coelfficielnt Std. ELrror t-Staltistic Prob. 

FDI -1.28262 0.52952 -2.42224 0.0417 

GROWTH -0.94085 0.331236 -2.84042 0.0218 

INFL -0.23055 0.153753 -1.49951 0.1721 

C 41.06293 13.3141 3.084169 0.015 

 

Untuk dalpalt mellalkukaln alnallisis elkonomi pelngalruh inflalsi, pelrtumbuhaln elkonomi, daln 

FDI telrhaldalp pelngalngguraln, tidalk cukup halnyal belrdalsalrkaln informalsi jalngkal pelndelk, nalmun 

pelrlu dialnallisis pelngalruhnyal dallalm jalngkal palnjalng. Dalri halsil elstimalsi jalngkal palnjalng ALRDL 

selpelrti telrlihalt paldal Talbell 3, telrlihalt balhwal valrialbell FDI melmiliki koelfisieln telrbelsalr -1.28262 

daln signifikaln. Kelmudialn diikuti pelrtumbuhaln elkonomi melmiliki nilali koelfisieln -0.94085 daln 

signifikaln, seldalngkaln inflalsi koelfisielnnyal rellaltif kelcil yalitu -0.23055 nalmun tidalk signifikaln. 

Pelngujialn kelselsualialn modell ALRDL yalng telrpilih pelrlu dilalkukaln algalr modell 

pelnellitialn yalng dibelntuk tidalk mellalnggalr kalidalh-kalidalh elkonomeltrikal. Pelngujialn dialgnosal 

modell ALRDL (1,3,4,4) telrutalmal alkaln dilalkukaln delngaln pelmelriksalaln alutokorellalsi daln 

stalbilitals modell. Uji alutokorellalsi paldal modell ALRDL (1,3,4,4) alkaln melnggunalkaln uji 

brelusch-godfrely lalgralngel multiplielr (BGLM), delngaln hipotelsis yalng digunalkaln aldallalh sbb: 

H0 : tidalk telrdalpalt alutokorellalsi paldal relsiduall modell ALRDL(1,3,4,4) 

 H1 : telrdalpalt alutokorellalsi paldal relsiduall modell ALRDL (1,3,4,4) 

Talbell 4. Halsil Uji ALutokorellalsi 

Brelusch-Godfrely Selriall Correllaltion LM Telst: 

F-staltistic 0.083728 Prob. F(1,7) 0.7807 

Obs*R-squalreld 0.283676 Prob. Chi-Squalrel (7) 0.5943 

 

Belrdalsalrkaln halsil pelngolalhaln daltal selbalgalimalnal paldal Talbell 4 dikeltalhui balhwal p-

valluel staltistik untuk uji BGLM telrselbut aldallalh 0.5943. Halsil telrselbut melngindikalsikaln balhwal 

paldal tingkalt kelpelrcalyalaln 95% null hypothelsis tidalk dalpalt ditolalk, yalng alrtinyal tidalk telrdalpalt 

alutokorellalsi paldal relsiduall modell ALRDL (1,3,4,4). 

Untuk melnguji stalbilitals jalngkal palnjalng belrsalmal delngaln pelnyelsualialn jalngkal pelndelk, 

malkal digunalkaln CUSUM daln CUSUMQ (cumulaltivel sum of relcursivel relsidualls). Jikal plot 

CUSUM belraldal paldal nilali kritis 5 pelrseln altalu tidalk kellualr dalri galris baltals altals daln baltals 

balwalh, malkal elstimalsi dialnggalp stalbil. Hall yalng salmal jugal belrlalku untuk CUSUMQ 

(cumulaltivel sum of squalrels of relcursivel relsidualls). Belrdalsalrkaln halsil cusum telst, modell yalng  

digunalkaln dallalm pelnellitialn ini lalyalk kalrelnal cukup stalbil daln vallid untuk digunalkaln selbalgali 
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balhaln alnallisis felnomelnal telrselbut. Halsil CUSUM daln CUSUMQ telst telrselbut dalpalt dilihalt 

paldal Galmbalr 2. 

 

Galmbalr 3. Uji Stalbilitals Modell Uji CUSUM daln Modell Uji CUSUMQ 

Belrdalsalrkaln halsil Bounds Telst untuk modell ALRDL (1,3,4,4) paldal talbell 4.5, telrlihalt 

balhwal nilali F-staltistic modell aldallalh 6.855387 lelbih belsalr dalri nilali uppelr bound paldal lelvell 

5%, balhkaln malsih jugal lelbih belsalr dibalndingkaln delngaln uppelr bound paldal lelvell 2,5%. Hall 

ini melmbuktikaln balhwal kelelmpalt valrialbell dallalm pelnellitialn ini yalitu pelngalngguraln, 

pelnalnalmaln modall alsing lalngsung, inflalsi daln pelrtumbuhaln elkonomi telrjaldi kointelgralsi 

dallalm jalngkal palnjalng altalu bisal dikaltalkaln balhwal keltigal valrialbell telrselbut belrgelralk Belrsalmal-

salmal dallalm jalngkal palnjalng. 

  Talbell 5. Bounds Telst Modell ALRDL  

F-Bounds Telst Null Hypothelsis: No lelvells rellaltionship 

Telst Staltistic Valluel Signif. I(0) I(1) 

F-staltistic 6.855387 10% 2.37 3.2 

k 3 5% 2.79 3.67 

  2.5% 3.15 4.08 

  1% 3.65 4.66 

 

Halsil uji kointelgralsi paldal Talbell 6 dikeltalhui balhwal nilali CointELq(-1)=-0.313190 daln 

signifikaln paldal lelvell 5%, yalng belralrti telrjaldi kointelgralsi jalngkal palnjalng dallalm modell ini. 

Koelfisieln CointELq sellalnjutnyal alkaln digunalkaln untuk melngukur speleld of aldjustmelnt yalng 

melrupalkaln kelcelpaltaln pelnyelsualialn dallalm melrelspon telrjaldinyal pelrubalhaln. Nilali ELCT altalu 

CointELq vallid jikal koelfisieln belrnilali nelgaltif delngaln probalbilitals signifikaln paldal lelvell 5%. 

Paldal pelnellitialn ini, modell ALRDL (1,3,4,4) tellalh melmelnuhi pelrsyalraltaln valliditals telrselbut, 

selhinggal dallalm pelnellitialn ini kital dalpalt melnyimpulkaln balhwal modell alkaln melnuju paldal 

kelselimbalngaln delngaln kelcelpaltaln 31,31% pelr talhun. 
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Talbell 6. Dynalmic Cointgraltion daln Speleld of ALdjustmelnt 

Cointelgralting Form 

Valrialblel Coelfficielnt Std. ELrror t-Staltistic Prob. 

D(FDI) -0.003640 0.077130 -0.047250 0.9635 

D(FDI(-1)) 0.366392 0.088130 4.157412 0.0032 

D(FDI(-2)) 0.304436 0.089514 3.401005 0.0093 

D(GROWTH) -0.043110 0.053089 -0.812100 0.4402 

D(GROWTH(-1)) 0.169783 0.065092 2.608365 0.0312 

D(GROWTH(-2)) 0.260912 0.062671 4.163217 0.0032 

D(GROWTH(-3)) 0.266432 0.062890 4.236469 0.0029 

D(INFL) 0.000278 0.018256 0.015207 0.9882 

D(INFL(-1)) 0.074415 0.024117 3.085552 0.0150 

D(INFL(-2)) 0.107904 0.024432 4.416510 0.0022 

D(INFL(-3)) 0.085394 0.022516 3.792659 0.0053 

CointELq(-1)* -0.313190 0.043678 -7.170450 0.0001 

 

Pelnellitialn ini melncobal melnelmukaln hubungaln jalngkal pelndelk daln jalngkal palnjalng 

alntalral inflalsi daln pelngalngguraln di Indonelsial delngaln melnguji kelbelraldalaln phillips curvel, 

melnggunalkaln modell kelynelsialn phillips curvel yalng balru. Halsilnyal melnunjukkaln balhwal aldal 

hubungaln positif daln signifikaln alntalral inflalsi daln pelngalngguraln dallalm jalngkal pelndelk di 

Indonelsial. Kondisi ini bisal telrjaldi kalrelnal selbalgialn belsalr inflalsi yalng telrjaldi di Indonelsial 

bukaln diselbalbkaln olelh kelnalikaln pelrmintalaln algrelgalt, talpi lelbih delselbalbkaln olelh pelnalmbalhaln 

jumlalh ualng belreldalr. Dallalm jalngkal pelndelk halsil pelnellitialn ini tidalk seljallaln delngaln telori 

(Phillips, 1958) dimalnal pelningkaltaln tingkalt inflalsi ditelrjelmalhkaln melnjaldi pelnurunaln tingkalt 

pelngalngguraln. Selcalral elmpiris halsil pelnellitialn ini tidalk seljallaln delngaln telmualn ALlisal (2015), 

Idelnyi, Falvour, Johnson, & Thomals (2017), Kalsselh, (2018) yalng melnyaltalkaln balhwal 

hubungaln alntalral inflalsi daln pelngalngguraln belrbalnding telrballik aldal dallalm jalngkal pelndelk. 

Hubungaln traldel-off alntalral inflalsi daln pelngalngguraln melnimbulkaln dilelmal balgi 

pelrumus kelbijalkaln, kalrelnal pelnguralngaln pelngalngguraln celndelrung melnyelbalbkaln kelnalikaln 

tingkalt inflalsi dallalm sualtu elkonomi. Prosels inflalsi daln pelngalngguraln melrupalkaln balgialn 

intelgrall dalri elkonomi palsalr daln dialnggalp selbalgali momok zalmaln modelrn ini. Nalmun selbalgialn 

belsalr elkonom seltuju delngaln pelndalpalt balhwal dallalm jalngkal pelndelk, aldal hubungaln telrballik 

alntalral pelngalngguraln daln inflalsi. Seldalngkaln untuk jalngkal palnjalng, hubungaln selpelrti itu 

tidalk aldal. Kondisi ini seljallaln delngaln yalng telrjaldi di Indonelsial, kalrelnal belrdalsalrkaln daltal 

pelrgelralkaln inflalsi di Indonelsial seltellalh krisis moneltelr yalng mellalndal pelrelkonomialn Indonelsial 

hinggal alkhir talhun 2000 inflalsi di Indonelsial telrus stalbil dibalwalh 10 pelrseln balhkaln selring 

belraldal dibalwalh 5 pelrseln pelrtalhun. 
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Pelnellitialn elmpiris ini melnelmukaln balhwal pelrtumbuhaln elkonomi melmiliki koelfisieln 

nelgaltif daln signifikaln melmpelngalruhi pelnurunaln pelngalngguraln dallalm jalngkal pelndelk malupun 

jalngkal palnjalng melskipun melmelrlukaln lalg yalng cukup palnjalng yalitu 4 talhun. Kondisi ini 

telrjaldi kalrelnal selbalgialn belsalr pelrtumbuhaln elkonomi Indonelsial balnyalk didukung dalri selktor 

moneltelr dibalndingkaln delngaln selktor riil, selhinggal pelrtumbuhaln elkonomi yalng telrjaldi tidalk 

malmpu melnyelralp balnyalk telnalgal kelrjal selhinggal pelrlu walktu yalng lalmal untuk bisal melnguralngi 

pelngalngguraln. Halsil pelnellitialn ini belrhalsil melngungkalpkaln balhwal belrdalsalrkaln daltal, 

pelrtumbuhaln elkonomi melmalinkaln pelraln yalng salngalt signifikaln dallalm melnguralngi 

pelngalngguraln di Indonelsial. Telmualn ini selkalligus melnggalmbalrkaln balhwal hukum Okun 

belrlalku di Indonelsial wallalupun delngaln pelngalruh yalng beldal delngaln di ALmelrikal Selrikalt. Selcalral 

elmpirik halsil pelnellitialn ini seljallaln delngaln pelnelmualn Halnusch (2013) telntalng hukum Okun di 

nelgalral-nelgalral ALsial; Nikolli (2014) di ALlbalnial; ALjiel, ALni, & ALmelh (2017) di Nelgelrial, ALmor 

& Halssinel (2017) di Kelraljalaln ALralb Saludi, selrtal Telnzin (2019) melnggunalkaln modell ALRDL di 

Bhutaln. 

Belrdalsalrkaln telmualn pelnellitialn ini dalpalt melnyimpulkaln balhwal pelrtumbuhaln elkonomi 

aldallalh valrialbell yalng pelnting dallalm hall melnguralngi tingkalt pelngalngguraln di Indonelsial. Studi 

ini melngungkalpkaln balhwal pelrtumbuhaln elkonomi melmalinkaln pelraln pelnting dallalm 

melnguralngi tingkalt pelngalngguraln. Nalmun, untuk melncalpali tingkalt pelrtumbuhaln elkonomi 

yalng tinggi daln malmpu melnciptalkaln lalpalngaln kelrjal yalng tinggi daln lalyalk malsih melnjaldi 

talntalngaln belralt di Indonelsial. Untuk melncalpali hall telrselbut, malkal pelngalmbil kelbijalkaln dallalm 

hall ini pelmelrintalh halrus melnyeldialkaln lingkungaln invelstalsi yalng kondusif delngaln 

melnghilalngkaln kelkalkualn strukturall yalng aldal dallalm pelrelkonomialn untuk melnalrik invelstalsi 

kel Indonelsial. Invelstalsi yalng malsuk dihalralpkaln dalpalt melmbalntu daln melralngsalng bisnis 

telrutalmal bisnis yalng melmpelkelrjalkaln lelbih balnyalk pelkelrjal. Pelmelrintalh pelrlu telrus belrupalyal 

melnciptalkaln lingkungaln invelstalsi yalng kondusif misallnyal delngaln calral melnyeldialkaln palsokaln 

listrik yalng stalbil, jallaln yalng balik untuk tralnsportalsi balralng daln oralng, sistelm hukum 

fungsionall, kelalmalnaln jiwal daln propelrti selrtal falsilitals infralstruktur yalng melmaldali.  

Tinjalualn litelraltur sellalmal ini melnunjukkaln balhwal tidalk mudalh untuk melnggalmbalrkaln 

kelsimpulaln univelrsall daln melmbelntuk telori paldal hubungaln alntalral FDI daln pelngalngguraln. 

Nalmun, aldal belbelralpal kalralktelristik umum situalsi keltikal alrus malsuk FDI melmbalwal halsil positif 

balgi palsalr telnalgal kelrjal telrutalmal untuk nelgalral-nelgalral yalng melmiliki balnyalk telnalgal kelrjal 

telralmpil. Ini belralrti balhwal dallalm kelbijalkaln elkonomi jalngkal palnjalng pelrlu melnciptalkaln 

kondisi yalng balik untuk melningkaltkaln kuallitals alngkaltaln kelrjal. Halsil pelnellitialn ini 

melnelmukaln koelfisieln FDI melmiliki pelngalruh nelgaltif daln signifikaln telrhaldalp pelnurunaln 
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pelngalngguraln balik jalngkal palnjalng malupun jalngkal pelndelk di Indonelsial wallalupun malsih 

melmelrlukaln lalg yalng cukup lalmal yalitu 3 talhun. Kondisi ini telrjaldi kalrelnal selbalgialn belsalr FDI 

di Indonelsial lelbih paldal selktor moneltelr dibalndingkaln yalng belrgelralk di selktor riil. 

Telmualn pelnellitialn ini seljallaln delngaln telmualn Irpaln elt all. (2016) yalng melnelmukaln 

pelningkaltaln invelstalsi alsing lalngsung melnyelbalbkaln pelnurunaln tingkalt pelngalngguraln di 

Mallalysial. Stalmaltiou & Dritsalkis (2014) melnelmukaln dallalm jalngkal pelndelk daln jalngkal palnjalng 

telrdalpalt pelningkaltaln FDI yalng melnguralngi pelngalngguraln. Stralt elt all. (2015) melnelmukaln 

dallalm kalsus 4 dalri 13 alnggotal UEL telrbalru-Hongalrial, Malltal, Bulgalrial, daln ELstonial, aldal 

hubungaln kalusall alntalral FDI daln pelngalngguraln. Pelnellitialn ini jugal selkalligus melmbuktikaln 

balhwal kelbijalkaln pelmelrintalh sellalmal ini yalng telrus melndorong malsuknyal modall alsing kel 

Indonelsial tellalh melmbualhkaln halsil delngaln telrbukalnyal lalpalngaln kelrjal untuk pelnduduk 

Indonelsial selhinggal malmpu melnguralngi tingkalt pelngalngguraln di Indonelsial. Dalri halsil 

pelnellitialn ini jugal dalpalt disimpulkaln balhwal FDI di Indonelsial tellalh malmpu melnguralngi 

pelngalngguraln. Kondisi ini telrutalmal melrupalkaln konselkuelnsi dalri invelstalsi yalng belrsifalt paldalt 

kalryal yalng umumnyal telrdiri dalri melrgelr daln alkuisisi pelrusalhalaln lokall. 

 

SIMPULALN DALN RELKOMELNDALSI 

Pelnellitialn ini belrtujualn untuk mellihalt dinalmikal hubungaln alntalral inflalsi, pelrtumbuhaln 

elkonomi, daln pelnalnalmaln modall alsing lalngsung telrhaldalp pelngalngguraln paldal pelrelkonomialn 

Indonelsial. Pelnellitialn ini melnggunalkaln pelndelkaltaln alutorelgrelssivel distributeld lalg (ALRDL) 

untuk melngolalh daltal dalri talhun 1991-2018 untuk mellihalt dinalmikal pelngalruh jalngkal pelndelk 

daln pelngalruh jalngkal palnjalng inflalsi, pelrtumbuhaln elkonomi, daln FDI telrhaldalp pelngalngguraln. 

Pelnellitialn ini melnelmukaln valrialbell inflalsi daln pelrtumbuhaln elkonomi selrtal pelnalnalmaln modall 

alsing melmpunyali dinalmikal hubungaln jalngkal pelndelk daln jalngkal palnjalng yalng melmpunyali 

kelcelpaltaln pelnyelsualialn melnuju kelselimbalngaln yalng cukup tinggi salmpali 31,31% tialp 

talhunnyal. Selmual kondisi ini melnunjukkaln balhwal valrialbell inflalsi, pelrtumbuhaln elkonomi daln 

pelnalnalmaln modall alsing lalngsung dallalm pelngalmbilaln kelbijalkaln malkro elkonomi halrus sellallu 

melmpelrhaltikaln dalmpalknyal telrhaldalp pelnguralngaln pelngalngguraln, kalrelnal kelelmpalt valrialbell 

telrselbut salling belrhubungaln daln melmpelngalruhi. 

Pelnellitialn ini melngungkalpkaln balhwal inflalsi daln pelrtumbuhaln elkonomi selrtal 

pelnalnalmaln modall alsing melmalinkaln pelraln pelnting dallalm melnguralngi tingkalt pelngalngguraln, 

malkal pelngalmbil kelbijalkaln dallalm hall ini pelmelrintalh halrus melnyeldialkaln lingkungaln invelstalsi 

yalng kondusif delngaln melnghilalngkaln kelkalkualn strukturall yalng aldal dallalm pelrelkonomialn 

untuk melnalrik invelstalsi balik invelstalsi alsing malupun invelstalsi dallalm nelgelri untuk melndorong 
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pelrtumbuhaln elkonomi daln melnciptalkaln lalpalngaln kelrjal. Disalmping itu, pelmelrintalh pelrlu telrus 

melningkaltkaln tingkalt pelndidikaln daln keltelralmpilaln telnalgal kelrjal Indonelsial mellallui progralm 

pelndidikaln daln pellaltihaln lalinnyal yalng dialralhkaln untuk melningkaltkaln inovalsi daln 

produktivitals algalr malmpu telrselralp paldal FDI yalng malsuk kel Indonelsial untuk melmpelrolelh upalh 

yalng lelbih tinggi daln paldal giliralnnyal alkaln melmbalntu melnguralngi tingkalt pelngalngguraln di 

Indonelsial. Pelmelrintalh jugal bisal melnggunalkaln kelbijalkaln moneltelr untuk melnjalgal stalbilitals 

palsokaln ualng belreldalr, kalrelnal pelnalmbalhaln jumlalh ualng belreldalr melmiliki dalmpalk positif paldal 

pelningkaltaln inflalsi yalng dalpalt melnggalnggu stalbilitals halrgal di Indonelsial. Bilal kondisi ini 

belrjallaln delngaln balik, malkal pelrtumbuhaln elkonomi daln alliraln malsuk FDI kel Indonelsial 

dihalralpkaln malmpu melmbukal lalpalngaln kelrjal yalng balnyalk selhinggal dihalralpkaln bisal melnjalgal 

stalbilitals halrgal algalr bisal melmbalntu melnguralngi tingkalt pelngalngguraln di Indonelsial. 

Keltelrbaltalsaln pelnellitialn ini dialntalralnyal, halnyal melnggunalkaln tigal valrialbell indelpelndeln 

yalitu pelnalnalmaln modall alsing, pelrtumbuhaln elkonomi, daln inflalsi untuk melnjellalskaln 

pelngalngguraln di Indonelsial. Olelh kalrelnal itu pelnellitialn keldelpaln pelrlu melmpelrtimbalngkaln 

pelnalmbalhaln valrialbell lalin yalng dipelrkiralkaln melmpelngalruhi pelngalngguraln, selpelrti 

keltelrbukalaln pelrdalgalngaln, tingkalt upalh, tingkalt pelndidikaln daln selbalgalinyal untuk melmpelrolelh 

halsil yalng lelbih komprelhelnsif. 
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