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Abstract The purpose of this study was to determine the effect of understanding the basic theory of investment, 
minimum capital and motivation on the millennial generation's interest in investing in the capital market. The 
millennial generation in this study focuses on young investors, aged between 17 to 35 years who live in Surabaya 
and Gresik and have active investment accounts of 50 people. The type of research used is quantitative. 
Information was collected through a questionnaire. The analytical method used is descriptive analysis, validity 
analysis, reliability analysis, multiple linear regression analysis, normality, hypothesis testing (T test and F test) 
and deretmination coefficient (R²). The results of the study show that the variable knowledge of basic investment 
theory results from t count > t table (2.138 > 2.012) and results t count > t table minimum capital variable (2.887 
> 2.012) meaning that these two variables have a positive and significant effect on millennial generation 
investment interest in the capital market. While the motivational variable results t count > t table (-0.085 > -
2.012) is negative, meaning that the motivational variable does not significantly influence the interest in investing 
in the millennial generation. From the results of the multiple regression test, the results are Y=4.095+ 0.203X1+ 
0.653X2+ (-0.10X3)+ 0.363. The results of the F test obtained F count > F table (26.933 > 2.81). 
 
Keywords: Millennial Generation, Investment Interest, Capital Requirements, Theoretical Foundations, And 
Drive. 
 
Abstrak Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh pemahaman teori dasar investasi, modal 
minimum dan motivasi terhadap minat generasi milenial berinvestasi di pasar modal. Generasi milenial dalam 
penelitian ini berfokus pada investor muda berusia antara 17 hingga 35 tahun yang berdomisili di Surabaya dan 
Gresik serta memiliki rekening investasi aktif sebanyak 50 orang. Jenis penelitian yang digunakan adalah 
kuantitatif. Informasi dikumpulkan melalui kuesioner. Metode analisis yang digunakan adalah analisis deskriptif, 
analisis validitas, analisis reliabilitas, analisis regresi linier berganda, normalitas, pengujian hipotesis (uji T dan 
uji F) dan koefisien deretminasi (R²). Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel pengetahuan dasar teori 
investasi hasil dari t hitung > t tabel (2,138 > 2,012) dan hasil t hitung > t tabel variabel modal minimum (2,887 
> 2,012) artinya kedua variabel tersebut memiliki hubungan positif dan berpengaruh signifikan terhadap minat 
investasi generasi milenial di pasar modal. Sedangkan variabel motivasi menghasilkan t hitung > t tabel (-0,085 
> -2,012) bertanda negatif, artinya variabel motivasi tidak berpengaruh signifikan terhadap minat berinvestasi 
pada generasi milenial. Dari hasil uji regresi berganda diperoleh hasil Y=4,095+ 0,203X1+ 0,653X2+ (-0,10X3)+ 
0,363. Hasil uji F diperoleh F hitung > F tabel (26,933 > 2,81). 
 
Kata Kunci: Generasi Milenial, Minat Investasi, Kebutuhan Modal, Landasan Teori, Dan Drive. 
 
PENDAHULUAN 

Demikian dilansir dalam publikasi Pusat Efek Indonesia (KSEI). Dalam demografi 

investor, KSEI mencatat dominasi investor milenial pada September 2021 yakni sebesar 59,23 

persen dari seluruh investor di Indonesia. Angka demografi menunjukkan bahwa milenial 

cenderung memiliki literasi keuangan yang baik. Namun jika dibandingkan dengan jumlah 

total generasi milenial di Indonesia, hanya sekitar 3 persen dari generasi milenial yang 

melakukan kegiatan investasi. Oleh karena itu, secara keseluruhan, generasi milenial Indonesia 
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masih membutuhkan edukasi investasi yang baik untuk meningkatkan jumlah investor milenial 

di masa mendatang.  

Generasi milenial semakin menyadari pentingnya berinvestasi dan menguasai pasar 

serta meningkatkan jumlah investor di pasar modal, oleh karena itu penting dilakukan 

penelitian sebagai bahan referensi dalam mengambil keputusan investasi. Peran generasi 

milenial begitu besar dalam meningkatkan perkembangan dunia investasi, khususnya pasar 

saham (Salsabila, 2021). 

Tiga persen dari investasi milenial adalah angka yang relatif kecil. Milenial perlu 

memahami pentingnya meningkatkan kesehatan saat ini, terutama pentingnya kesehatan di 

masa depan. Generasi milenial membutuhkan kesadaran untuk melindungi aset yang dimiliki 

saat ini terhadap penurunan nilai akibat inflasi.  

Selain inflasi dan kenaikan nilai, kaum milenial dapat melakukan investasi untuk 

meningkatkan tujuan keuangan mereka. Milenial perlu menetapkan tujuan keuangan pribadi 

yang jelas, seperti kebebasan finansial di masa pensiun.  Pensiunan milenial tidak lagi memiliki 

sumber pendapatan masa depan, tetapi investasi yang dilakukan di usia muda dapat cukup 

menutupi kebutuhan pensiun mereka dengan pengembalian investasi yang dilakukan selama 

ini.  

Setiap investor menginginkan return yang tinggi dan dapat meningkatkan kesejahteraan 

investor Keputusan investasi terdiri dari ekspektasi pengembalian yang tinggi, risiko dan 

hubungan antara risiko dan pengembalian. Sulitnya mengelola keuangan memengaruhi cara 

berpikir generasi milenial ini dalam mengelola pendapatan pensiun. Karakteristik generasi ini 

dimana rasa marah, cemas dan takut akan sesuatu dapat mempengaruhi cara pandang 

pengambilan keputusan terhadap suatu instrumen investasi (Violeta dan Linawati, 2019).  

Pengambilan keputusan investasi adalah proses pemecahan masalah dan mencari 

peluang investasi. Pengambilan keputusan sangat penting bagi keberhasilan seorang investor. 

Salah satu pengaruhnya adalah pengetahuan dasar investor, persepsi investor dan modal. 

Berinvestasi di pasar modal tidak sedikit investor yang masih pemula dengan modal yang 

minim. Fenomena tersebut menunjukkan bahwa tingkat pengetahuan dan persepsi tidak dapat 

dijadikan sebagai acuan utama keputusan investasi (Atmaja, D.W. dan Widoatmojo, 2021). 

Dan dengan modal kecil, generasi milenial bisa berinvestasi. Faktor lain yang mempengaruhi 

adalah potensi risiko investasi.  

Bursa Efek Indonesia sebagai penyelenggara bisnis. Bursa Efek Indonesia 

menunjukkan bahwa Indonesia memiliki return tertinggi dibandingkan pasar saham Asia 
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Tenggara dan bursa utama dunia IDX.co.id (2016). Menurut McLuhan (1962), “inovasi di 

bidang teknologi informasi atau teknologi komunikasi membawa perubahan besar bagi 

kehidupan masyarakat”, investasi saat ini adalah tentang fluktuasi harga, fluktuasi nilai tukar 

yang tidak stabil dan manajer investasi yang ceroboh (Investment Service Provider atau 

Broker), diatur oleh Pasal 1 Undang-Undang Pasar Modal (OJK). pada pasal 11 yang berbunyi: 

“Manajer investasi adalah suatu badan yang bidang kegiatannya adalah pengelolaan efek atas 

nama nasabah atau pengelolaan portofolio investasi kolektif atas nama sekelompok nasabah, 

kecuali perusahaan asuransi, dana, pensiun dan bank, yang beroperasi berdasarkan hukum dan 

peraturan yang berlaku.”  

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Menurut Pajar dan Pustikaingsih (2017), tujuan pengetahuan dasar investasi adalah 

untuk mencegah investor dari preferensi risiko dan sekaligus untuk mempengaruhi minat 

berinvestasi di pasar modal. Investasi dapat diartikan sebagai sumbangan sejumlah uang atau 

sumber daya lain yang dilakukan pada masa kini (present) dengan harapan memperoleh 

keuntungan (profit) di masa yang akan datang (future). Dalam praktiknya, berinvestasi 

biasanya melibatkan berbagai aktivitas yang berkaitan dengan berinvestasi pada berbagai aset 

alternatif, baik yang tergolong real estate seperti tanah, emas, real estate maupun aset keuangan 

seperti berbagai sekuritas seperti saham,obligasi atau reksadana. Untuk investor yang lebih 

cerdas dan menghindari risiko,aktivitas investasi mereka juga dapat mencakup investasi pada 

aset keuangan berisiko lainnya yang lebih kompleks, seperti jaminan, opsi, dan masa depan, 

serta saham internasional.  

Jenis Instrumen Investasi 

a. Investasi Emas (Logam Mulia) 

b. Investasi Pasar Modal (Saham)  

c. Investasi Obligasi (Pemerintah atau Korporasi)  

d. Investasi Properti  

e. Investasi Forex Online Trading  

f. Investasi Mata Uang Digital (Cryptocurrency)  

g. Investasi Reksadana  

h. Deposito Ba lnk  

i. Investa lsi Fra lnchise (Walra llalba l)  

 

 



 
 
 

 
JURNAL JUMMA45 Vol 2 No. 2 Oktober 2023|E-ISSN: 2828-7118 / P-ISSN: 2828-7207, Hal 87-100 

 
90 

 

Tujuan Investasi 

Alda l balnyalk tujualn yalng memotivalsi investor untuk berinvesta lsi. Tujua ln investa lsi 

berikut ini meliputi:  

 Da lpaltka ln pengha lsila ln teta lp  

 Pengembalnga ln bisnis  

 Ga lralnsi dallalm bisnis  

 Mempersia lpka ln situalsi keualnga ln ya lng sta lbil di ma lsa l depaln altalu mempersia lpkaln dalna l 

pensiun  

 Mencipta lka ln da ln memupuk ga lya l hidup hema lt  

 Sisihkaln dalna l da lruralt  

 Melindungi alset da lri teka lnaln infla lsi altalu melindungi nila li ualng da lri infla lsi  

Penga lmbilaln keputusaln dallalm berinvestalsi 

Menurut Ralha ld da ln Susilowalt (2019), “pengalmbilaln keputusa ln alda llalh tindalka ln mengeva llualsi 

altalu membua lt pilihaln berdalsalrkaln bebera lpal perhitungaln daln allterna ltif ya lng tersedial.” 

Dalsalr – da lsalr untuk penga lmbilaln investalsi  

1) Return 

2) Risiko 

3) Hubunga ln tingkalt risiko da ln return yalng dihalralpkaln  

Proses Keputusaln Investalsi  

1) Penentua ln tujua ln investa lsi  

2) Pengertialn kebija lkaln investalsi  

3) Memilih straltegi portofolio  

4) Pemiliha ln a lset  

5) Mengukur daln mengeva llualsi kinerjal portofolio  

Modal Berinvestasi 

Modall investalsi a ldalla lh sejumla lh ua lng yalng dia llokalsikaln seseora lng untuk membeli 

properti a ltalu membalngun alset jalngkal palnjalng untuk mengoptimallkaln keuntunga ln di malsa l 

depaln. Tujualn memiliki moda ll ini aldallalh untuk mengoptima llkaln operalsi, mencalpali 

pengemballialn ya lng optimall, memperluals bisnis, meningkaltkaln a lset la lma l untuk menjaldikalnnya l 

sebalgali straltegi ja lngkal palnja lng. Modall minimall, ya litu moda ll alwall daln modall investa lsi yalng 

disetor sehubunga ln dengaln investa lsi, beralda l da llalm ja lngka lualn callon investor (Herma lnto, 

2017). 



 
 
 

JURNAL JUMMA45 Vol 2 No. 2 Oktober 2023|E-ISSN: 2828-7118 / P-ISSN: 2828-7207, Hal 87-100 

 
 

Theory of Planned Behavior (TPB) 

Menurut Ra lut (2020), seba lgali upa lyal untuk mengalsimila lsi temualn dalri penelitialn yalng 

berkalitaln dengaln penga lmbilaln keputusa ln investor, diperlukaln peneralpa ln model perilalku yalng 

diterima l dengaln ba lik untuk memprediksi da ln menjela lska ln fenomenal palsalr sa lhalm dallalm 

konteks ya lng berbeda l. Dia lnta lral semua l teori perilalku, Theory of Plalnned Behalvior tela lh 

disetujui seba lgali teori yalng efektif da ln sallalh sa ltu teori sosia llpsikologis palling popula lr untuk 

mema lhalmi daln memprediksi perilalku ma lnusial (Sivalralma lkrishnaln, Srivalsta lval, & Ralstogi, 

2017). Oleh kalrenal itu, penelitia ln ini berla lnda lska ln pa ldal Theory of Pla lnned Behalvior.  

Aljzen (2005), mengemuka lkaln balhwal sikalp terha ldalp perilalku (alttitude towalrd the 

behalvior) didalsalri oleh sua ltu kepercalya laln yalng disebut behalviorall beliefs. Behalviorall beliefs 

aldalla lh keperca lyalaln seseoralng terka lit da lmpa lk positif a ltalu negaltif alkibalt dalri perilalku yalng 

dilalkukalnnya l. Oleh kalrenal itu, da lla lm teori ini, sikalp terhalda lp perila lku (alttitude towa lrd the 

behalvior) aldallalh ga lbungaln a lnta lral behalviorall beliefs daln penila lialn subjektif seseora lng terhalda lp 

konsekuensi ya lng diperoleh da lri sualtu perilalku ya lng dilalkukalnnya l (Aljzen, 2005). Sika lp 

terhalda lp perilalku (alttitude towa lrd the beha lvior) ya lng disukali individu terhalda lp sua ltu perilalku 

da lpalt mengha lsilka ln nialt positif untuk mela lkuka ln perilalku tersebut. Jikal investor memiliki 

sika lp terha ldalp perila lku (alttitude towalrd the beha lvior) yalng ba lik, malka l dimungkinka ln terda lpalt 

nia lt positif untuk berpa lrtisipalsi dallalm investa lsi salha lm di pa lsa lr modall (Ra lut, 2020). 

Minat Investasi 

Minalt investalsi alda lla lh upa lyal seseoralng untuk melalkukaln kegialta ln ya lng da lpalt 

menca lpali keinginaln investalsinyal (Halti da ln Halrefa l, 2019). Sela lin itu jugal dita lndali dengaln 

tindalka ln merekal ketika l merekal melua lngka ln walktu untuk bela ljalr lebih balnyalk tentalng 

berinvestalsi a lta lu mulali berinvestalsi alta lu meningka ltka ln jumla lh investalsi yalng suda lh mereka l 

miliki (Hida lyalt, Suprialdi, & Muktia ldji, 2019). Berda lsa lrkaln konsep Halti daln Ha lrefa l (2019), 

empalt indika ltor mina lt investa lsi aldallalh sebalga li berikut:  

1) Keingina ln 

2) Minalt investalsi. 

3) Keyalkinaln 

4) Kesuka laln 

Fa lktor-falktor yalng mempengalruhi minalt  

1) Motivalsi dalri dalla lm diri seseoralng  

2) Inspiralsi dalri lualr  

1) Sikalp oralng tua l 

2) Pekerja laln bergengsi  
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3) Untuk mengalgumi seseoralng  

4) Kemalmpualn daln minalt  

5) Kompaltibilitals jenis kelalmin  

6) Kemalmpualn untuk malndiri  

7) Stereotip budalyal  

8) Pengallalmaln pribaldi 

Motivasi 

Motivalsi investalsi aldallalh kealdalaln dallalm diri seseoralng yalng membualtnyal ingin 

melalkukaln alktivitals tertentu dallalm berinvestalsi (Hermalwalti, Rizall, & Mudhofalr, 2018). 

Investor didorong untuk berinvestalsi untuk memenuhi kebutuhaln merekal seperti kesuksesaln 

daln keuntungaln, untuk mempromosikaln pembalngunaln ekonomi dallalm kalitalnnyal dengaln 

emiten altalu perusalhalaln salhalm galbungaln, untuk memenuhi kebutuhaln merekal sendiri daln 

keturunaln merekal alkaln kekualsalaln, sertal untuk mengembalngkaln kemalmpualn untuk 

mempertalhalnkaln investalsi. stalbilitals ekonomi dengaln menjaldi pemegalng salhalm malyoritals 

(Healrt alnd Halrefal, 2019). Berdalsalrkaln konsep Halt alnd Halrefal (2019) daln Hermalwalt, Rizall 

daln Mudhofalr (2018), empalt indikaltor motivalsi aldallalh sebalgali berikut:  

1. Berinvestalsi beralrti memiliki bisnis.  

2. Berinvestalsi beralrti memberikaln kontribusi terhaldalp pertumbuhaln perusalhalaln. 

3. Investalsikaln salalt temaln berinvestalsi. 

4. Berinvestalsi salalt kebutuhaln esensiall terpenuhi. 

 

KERANGKA KONSEPTUAL 

Gambar 1 Kerangka Konseptual 

 

 

 

 

 

  

 

Companies that have competence in the fileds of marketing, manufacturing and 

innovation can make its as a sourch to achieve competitive advantage (Daengs GS, et al. 

2020:1419 ). 

PEMAHAMAN TEORI 
DASAR INVESTASI (X1) 

MODAL MINIMAL 
INVESTASI (X2) 

MOTIVASI INVESTASI (X3) 

MINAT INVESTASI (Y) 
H2 
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The research design is a plan to determine the resources and data that will be used to be 

processed in order to answer the research question. (Asep Iwa Soemantri, 2020:5). 

Time management skills can facilitate the implementation of the work and plans outlined. (Rina 

Dewi, et al. 2020:14) 

 

METODE PENELITIAN 

Pendekatan penelitian 

Je lnils pe lnellilti laln ilnil me lnggunalka ln jelnils pelne lliltilaln kualntiltalti lf. Pe lnellilti laln kualntilta lti lf 

aldalla lh meltodel pelnelliltilaln belrdalsalrkaln fi llsalfa lt posi ltilfi lsmel, di lguna lkaln untuk melnelli ltil sualtu 

popula lsi l altalu salmpell te lrte lntu, pelngumpula ln da lta l melnggunalka ln i lnstrume lnt pe lnelli ltilaln, da lta l 

be lrupal alngkal-alngkal da ln a lnallilsi ls daltal belrsilfalt kua lntiltaltilf/staltilstilk, yalng be lrtujualn untuk 

me lngga lmba lrkaln daln me lnguji l hi lpote lsi ls (Sugi lyono, 2017). 

Analisis Regresi Linear Berganda 

Alna lli lsi ls relgrelsi l li lnile lr be lrgalnda l belrfungsi l untuk melncalri l pelngalruh dalril dual alta lu lelbilh 

va lrilalbell i lndelpe lndeln telrhaldalp va lrilalbell de lpelnde ln (Ghoza llil, 2016). Belri lkut pe lrsalma laln modell 

alnalli lsi ls relgrelsi l li lnilelr belrgalnda l ya lng di lguna lkaln:  

MIl = α + β1PIl + β2MM + β3Mo  + ɛ 

Ke ltelralngaln:  

MIl = Milna lt i lnve lstalsi l ma lhalsi lswal  

α = Konsta lntal  

β1, β2, β3 = Koe lfilsi le ln relgrelsi l  

PIl = Pelmalhalmaln dalsa lr i lnvelsta lsi l  

MM = Modall mi lnilmall ilnvelsta lsi l  

Mo = Moti lvalsi l Ilnvelstalsi l  

ɛ = Elrror te lrm 

Hasil dan Pembahasan 

1. Analisis Regresi Linear Berganda 

Alna lli lsi ls re lgrelsi l lilne lalr be lrgalnda l dalla lm pe lnellilti laln i lnil dilgunalka ln untuk melngukur 

ke lkualtaln hubungaln pelmalha lmaln te loril dalsalr i lnvelsta lsi l, moda ll milni lma ll, daln motilva lsi l, telrhalda lp 

mi lnalt i lnvelsta lsi l. 

Tabel 1 Hasil Uji Analisis Regresi Linier Berganda 

Modell 

Unsta lnda lrdilze ld 

Coe lffilci le lnts 

Sta lnda lrdilzeld 

Coe lffilcile lnts T Si lg. 
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B Std. E lrror Be lta l 

1 (Consta lnt) 4.095 1.214  3.372 .002 

X1_TOTA lL_PIl .203 .095 .349 2.138 .038 

X2_TOTA lL_MM .653 .226 .494 2.887 .006 

X3_TOTA lL_MO -.010 .113 -.012 -.085 .932 

a l. Delpelnde lnt Valri la lblel: Y_TOTA lL_Mi l 

Sumbe lr: daltal dilolalh, 2023 

Belrdalsa lrkaln ta lbell 1, modell re lgrelsi l li lnela lr be lrgalndal da lla lm pelne lliltila ln i lnil alda llalh selba lgali l 

be lrilkut: 

 Y = 4,095 + 0,203X1 + 0,653X2 + (-0,10X3) +  0,363 

Belrilkut i lnte lrpreltalsi l modell relgrelsi l li lne lalr belrgalndal:  

1. Konstalntal se lbelsalr 4,095 a lrti lnyal palda l sala lt pe lma lhalmaln teloril dalsalr i lnve lstalsi l, modall 

mi lnilmall i lnvelsta lsi l, daln motilva lsi l = 0, malka l mi lnalt i lnvelsta lsi l alka ln belrni lla li l se lbelsa lr 

4,095.  

2. Koelfi lsi leln relgrelsi l pelmalha lma ln telori l dalsalr ilnve lstalsi l (X1) selbe lsa lr 0,203. A lrti lnyal, ji lka l 

valri lalbe ll pelmalha lmaln te lorilda lsalr ilnve lstalsi l me lnilngka lt 1 sa ltualn, ma lkal mi lnalt i lnve lstalsi l 

me lnilngka lt se lbelsa lr 0,203 delnga ln a lsumsi l valri lalbell lali lnnyal konsta ln.  

3. Koelfi lsi leln relgrelsi l moda ll mi lnilmall i lnvelsta lsi l (X2) selbe lsalr 0,653. A lrti lnyal, jilka l 

valri lalbe ll modall mi lnilma ll melni lngkalt 1 saltualn, ma lkal milna lt ilnvelstalsi l melni lngkalt 

selbelsa lr 0,653 delnga ln a lsumsil valri lalbe ll lali lnnyal konsta ln.  

4. Koelfi lsi leln relgrelsi l moti lva lsi l (X3) selbe lsa lr -0,010. A lrti lnyal, jilka l valrilalbe ll motilvalsi l 

me lnilngka lt 1 sa ltua ln, malka l mi lnalt ilnve lstalsi l melnurun se lbelsalr 0,010 delnga ln alsumsi l 

valri lalbe ll lali lnnyal konsta ln.  

2. Uji l Koelfilsi leln Deltelrmilnalsi l (R2 ) 

Me lnurut Ghozallil (2016), koelfilsi le ln de ltelrmi lna lsi l (R2 ) di lguna lkaln untuk melngukur 

selbe lralpa l jaluh kelmalmpualn modell da llalm melne lralngka ln valri lalsi l valri lalbell delpelndeln. Ni llali l 

koe lfilsi le ln de lte lrmi lna lsi l belrki lsa lr a lnta lral nol daln saltu. 

Tabel 2 Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Model Summalry 

Modell R R Squalre l A ldjusteld R Squalre l Std. Elrror of thel E lstilmaltel 

1 .798al .637 .614 1.74549 

Sumbelr: daltal dilolalh, 2023 

Belrdalsa lrkaln ta lbell 2, dalpa lt di lke ltalhuil balhwal ni llali l A ldjusteld R Squalrel selbe lsalr 0,637 a ltalu 

63,7%. A lrti lnya l, valri lalbe ll ilnde lpelndeln yali ltu pelmalha lma ln i lnve lstalsi l, moda ll mi lnilma ll ilnvelsta lsi l, daln 
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motilva lsi l malmpu melnjella lskaln valrila lbell de lpelnde ln yaliltu mi lnalt i lnve lstalsi l selbe lsa lr 63,7%. 

Selda lngkaln silsalnya l 36,3% di ljella lskaln ole lh va lrila lbell la liln di llualr mode ll dallalm pelnelli ltila ln i lnil. 

3. Uji l t 

Tabel 3 Hasil Uji t 

 

Modell 

Unsta lnda lrdilze ld 

Coelffilcile lnts 

Stalndalrdilze ld 

Coe lffilci le lnts 

T Si lg. B Std. E lrror Be lta l 

1 (Consta lnt) 4.095 1.214  3.372 .002 

X1_TOTAlL_PIl .203 .095 .349 2.138 .038 

X2_TOTAlL_MM .653 .226 .494 2.887 .006 

X3_TOTAlL_MO -.010 .113 -.012 -.085 .932 

a l. De lpelnde lnt Valrilalblel: Y_TOTA lL_Mi l 

Sumbe lr: data dilolah, 2023 

Belrdalsa lrkaln ta lbell 3, ha lsi ll uji l t dalpalt di ljellalskaln selba lgalil belrilkut:  

al. Valrila lbell pelma lhalmaln te loril da lsa lr i lnve lstalsi l me lmi llilkil ni lla lil thi ltung selbelsalr 2,138 da ln ni llali l 

tta lbell selbe lsalr 2,012, se lhilngga l thi ltung > ttalbe ll. Nillali l silgni lfilka lnsi l valri la lbell pelma lhalmaln dalsa lr 

i lnvelsta lsi l selbe lsa lr 0,038. A lrti lnyal, nillalil silgnilfilka lnsi l selbe lsa lr 0,038 < 0,05. Se lhilngga l, dalpalt 

dilkeltalhui l balhwa l va lrila lbell pelmalhalmaln telori l dasar i lnvelsta lsi l belrpe lngalruh se lcalral si lgni lfilkaln 

telrhaldalp mi lnalt i lnvelsta lsi l. alrti lnya l Ho di ltolak dan Ha di ltelri lma 

b. Valri lalbe ll moda ll mi lnilma ll me lmillilki l ni llali l thi ltung selbe lsalr 2,887 da ln ni llali l ttalbell selbe lsa lr 2,012, 

se lhilngga l thi ltung > tta lbell. Ni llali l silgnilfilka lnsi l valrila lbell modall milnilmall selbe lsalr 0,006. A lrti lnya l 

si lgnilfi lkalnsi l selbe lsalr 0,006 < 0,05. Se lhilngga l, valrila lbell moda ll milnilmall be lrpelngalruh selcalra l 

si lgnilfi lkaln te lrhalda lp mi lna lt i lnvelsta lsi l. Alrti lnyal Ho di ltolak dan Ha dilte lrilmal  

c. Valri lalbell motilvalsi l melmillilkil ni llali l thiltung selbe lsa lr -0,085 daln ni llali l tta lbell selbe lsalr (-2,012), 

se lhilngga l thi ltung > ttalbe ll. Nilla lil si lgnilfilka lnsi l va lrilalbell moti lvalsi l se lbelsalr 0,932. A lrti lnyal, 

si lgnilfi lkalnsi l se lbelsalr 0,932 > 0,05. Selhi lngga l, va lrila lbell motilva lsi l ti ldak belrpe lngalruh telrhaldalp 

milna lt i lnve lstalsi l Alrti lnyal  Ho di lte lrilma dan Ha di ltolal 

4. Uji l F 

Me lnurut Ghozalli l (2016), di lgunalkaln untuk mellilhalt pelnga lruh se lluruh va lrila lbell 

ilndelpe lndelnt selcalral belrsa lmal-sa lma l te lrhalda lp valrila lbell delpelnde ln. Alpa lbillal nilla lil Fhiltung > Fta lbell 

altalu ni llali l proba lbillilta ls si lgnilfilka lnsi l < 0,05 malka l selcalral silmultaln valri lalbe ll i lnde lpelnde lnt me lmillilki l 

pe lngalruh yalng silgni lfilka ln telrhaldalp valri lalbe ll delpe lndeln. 
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Tabel 4 Hasil Uji F 

AlNOVAla l 

Modell Sum of Squa lrels Df 

Melaln 

Squalre l F Silg. 

1 Relgrelssi lon 246.170 3 82.057 26.933 <.001b 

Relsi lduall 140.150 46 3.047   

Totall 386.320 49    

Sumbelr: data dilolah, 2023 

 

Da lril ta lbell 4, dalpalt di llilha lt ba lhwa l ni llalil Fhiltung se lbelsa lr 26,933, se ldalngkaln ni llali l 

si lgnilfilka lnsi l selbelsa lr 0,001. Untuk melnghiltung Fta lbell, ma lkal pe lrlu me lnelntukaln df1 da ln df2, 

de lngaln nilla lil si lgnilfilka lnsi l 0,05. Nilla lil df1 aldalla lh jumla lh va lrila lbell ilnde lpelnde ln yali ltu 3, nilla lil df2 

aldalla lh ni lla lil relsi ldua ll da lril mode ll (n-k-1) ya liltu 46, di lma lnal (n) aldallalh jumlalh relsponde ln daln (k) 

aldalla lh jumlalh va lrila lbell ilndelpelnde ln. Nillalil Ftalbell yalng di lpelrolelh selbe lsa lr 2,81, yalng 

me lnalndalka ln balhwa l nillali l Fhiltung > Ftalbell yaliltu 26,933 > 2,81. Be lgiltu juga l nillali l silgnilfilkalnsi l 

0,001 < 0,05. Se lhi lnggal, pelmalha lma ln te loril da lsa lr ilnve lstalsi l, modall milni lma ll da ln motilvalsi l 

be lrpelnga lruh se lcalra l si lmultaln te lrhalda lp mi lna lt i lnve lstalsi l telrhalda lp ge lnelra lsi l mi lle lnila ll 

Standard of the company demands regarding the results or output produced are 

intended to develop the company. (Istanti, Enny, 2021:560). 

Saat mengumpulkan sumber data, peneliti mengumpulkan sumber data berupa data mentah. 

Metode survei adalah metode pengupulan data primer dengan mengugunakan pertanyaan 

tertulis ( Kumala Dewi, Indri et all, 2022 : 29 ). 

Data analysis in the study was carried out through descriptive analysis method, which 

is defined as an attempt to collect and compile data, then an analysis of the data is carried out, 

while the data collected is in the form of words.  (Kasih Prihantoro, Budi Pramono et al, 2021 

: 198). 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

KESIMPULAN 

Be lrdalsa lrkaln alna llilsi ls daltal daln pe lmba lhalsaln yalng te lla lh di lurali lkaln pa ldal balb selbe llumnyal, 

ma lkal dalpalt di la lmbi ll kelsi lmpula ln selba lgali l be lrilkut: 

1. Va lrilalbe ll pelmalhalmaln telori l dalsa lr i lnve lstalsi l belrpelngalruh te lrhalda lp mi lnalt ilnve lstalsi l palda l 

ge lnelralsi l mi llelni lall. Be lrdalsalrkaln halsi ll ujil t (pa lrsilall) valri lalbe ll pelmalha lma ln telori l dalsalr ilnvelsta lsi l 

melmpunyal ni llali l be lta l selbelsalr 0,349 a lta lu 34,9% da ln melmillilkil nillali l silgnilfilka lnsi l se lbelsa lr 
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0,038 < 0,05, se lhilngga l valrilalbe ll pe lma lhalmaln telori l dalsalr ilnvelstalsi l melmillilkil pe lngalruh 

telrhaldalp mi lna lt ilnve lstalsi l palda l gelne lralsi l mi llelnilall. Ha ll ilnil dilselba lbkaln gelne lralsi l mi llelni lall 

melnge lrti l alka ln pelnti lngnyal Pe lngeltalhua ln yalng melmalda lil supa lyal telrhi lndalr dalri l ke lrugila ln 

i lnvelsta lsi l daln untuk melmpelrole lh pelndalpa lta ln ya lng ma lksi lmall dalri l ilnvelstalsi l yalng te llalh 

di lla lkukaln. A lda lnyal pelma lhalmaln ilnve lstalsi l yalng ti lnggil melmbualt i lndilvildu le lbilh telrtalri lk da ln 

pe lrca lyal dilri l untuk be lrilnve lstalsi l di l pa lsa lr modall.  

2. Va lrilalbe ll moda ll mi lni lma ll belrpelngalruh te lrhalda lp mi lna lt i lnvelstalsi l palda l gelnelralsi l mi lle lnila ll. 

Be lrdalsa lrkaln uji l t (palrsi lall) valrila lbell modall milnilma ll me lmpunyalil ni lla lil beltal selbe lsa lr 0,653 a lta lu 

65,3% daln melmillilkil nillalil silgnilfi lkalnsi l selbe lsa lr 0,006 < 0,05, selhi lnggal valri lalbell modall 

milnilmall melmilli lkil pelnga lruh telrhaldalp mi lnalt i lnvelsta lsi l gelnelralsi l mi lle lnila ll. Re lspondeln sa lnga lt 

melmpelrhaltilkaln moda ll alwall yalng di lke llua lrkaln sala lt me llalkukaln i lnve lstalsi l. Se lma lkiln belsa lr 

modall yalng diltalna lmkaln, malka l alka ln selmalki ln belsa lr pula l pelmbalgi laln lalba l da ln keluntunga ln 

ya lng a lkaln di ldalpa ltkaln. 

3. Va lrilalbe ll moti lvalsi l ilnve lstalsi l tilda lk belrpelnga lruh te lrhalda lp milnalt ilnvelsta lsi l palda l ge lnelralsi l 

mille lnila ll. Belrdalsa lrkaln ujil t (pa lrsilall) valrila lbell moda ll mi lnilmall i lnvelsta lsi l melmpunya lil ni llalil be lta l 

selbelsalr -0,010 a ltalu -10% da ln me lmillilki l nillalil si lgnilfilkalnsi l selbe lsalr 0,932 > 0,05, se lhilngga l 

va lrila lbell moti lvalsi l i lnve lstalsi l ti ldalk pe lngalruh te lrhalda lp milnalt i lnvelstalsi l pa ldal gelne lralsi l mille lnila ll. 

Ha ll te lrselbut di l se lbalbka ln kalrelnal ralta l-raltal usi lal relspondeln se lkilta lr 20-25 ta lhun, ya lng ma lna l 

pa ldal usilal iltu tilda lk telrla llu me lmpe lrti lmbalngkaln balnya lk falktor da llalm be lrilnvelstalsi l. 

4. Be lrdalsa lrkaln uji l f, valri lalbe ll pe lma lhalmaln teloril dalsalr i lnvelsta lsi l, modall mi lnilma ll daln motilvalsi l 

selcalra l si lmultaln be lrpelnga lruh si lgnilfi lkaln telrhaldalp mi lnalt i lnvelsta lsi l palda l ge lnelralsi l mi llelni lall 

de lngaln nillalil uji l F selbelsa lr 26,933 selda lngka ln F-ta lbell se lbelsa lr 2,81 daln ti lngkalt silgnilfilkalnsi l 

0,001 < 0,05, malkal dalpa lt di lka lta lkaln ba lhwa l valri lalbell ilnde lpelnde ln se lcalral belrsalmal-sa lmal da lpalt 

melne lralngka ln valrila lbell delpe lnde ln. Belsalra ln ni llali l R2 alda lla lh 0,637 a lta lu 63,7%, ni llali l te lrselbut 

melnunjukkaln ba lhwal pelnga lruh valri lalbe ll i lnde lpelnde ln telrhalda lp va lrila lbell de lpelndeln se lbelsa lr 

63,7% daln silsalnya l 36,3% di lpe lngalruhil olelh valri lalbe ll lali ln 

SARAN 

Aldalpun salra ln ba lgil pelne lli ltila ln se llalnjutnya l, selba lgalil belrilkut:  

a. Ba lgil pelne lli ltila ln se lla lnjutnyal di lsalralnkaln untuk melmpelrluals rualng li lngkup pelne lli ltila ln, selpe lrti l 

i lnvelstor sel-Jalwa l Tilmur ya lng suda lh melmilli lkil alkun i lnve lstalsi l.  

b. Ba lgil pe lnelliltilaln se llalnjutnya l dilha lralpkaln pe lrlu me lmpe lrti lmba lngkaln falktor-falktor lali ln yalng 

da lpalt me lmpe lngalruhil milna lt i lnvelsta lsi l selseloralng di l pa lsa lr modall se lrta l da lpalt melnalmbalhka ln 

relfrelnsi l valrila lbell meldilalsi l ya lng dildugal selcalral tilda lk la lngsung dalpa lt melmpe lngalruhil mi lnalt 

selse loralng untuk be lrilnve lstalsi l dil palsalr modall. 
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c. Ba lgil pelnelli ltila ln sellalnjutnyal di lha lralpka ln melmpellaljalril da ln di l palha lmil va lrilalbe ll-va lrila lbell di llua lr 

va lrila lbell pelnelliltilaln, untuk me llelngkalpil pelma lhalmaln da lsa lr te loril telnta lng ilnvelstalsi l palda l 

ge lnelralsi l millelni lallllllll 
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